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MeTtoanka onpejesieHUs PUCK-NIapaMeTPOB (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB

HacTtosiwaa Metoanka paspabotaHa B COOTBETCTBUM C:

1

2)

3)

4)

TpeboBaHMAMM K CUCTEME YMpaBreHUs pUCKaMU KIMPUHIOBOW OpraHu3aumu, YCIOBUSAM
W NOPSIAKY MOHUTOPMHIA, KOHTPOMNSA W YMNpaBfEeHUA puckamu B KIIMPUHIOBOW OpraHusauuu,
YyTBEPXXAEHHbIMW NocTaHoBneHneM lMpaeneHus HauunoHanbHoro baHka Pecnybnukn KasaxcraH
oT 24 cpeBpans 2012 roga Ne 59;

TpeboBaHMAAMN K CUCTEME YNpPaBIEHUs PUCKAMU LIEHTPArNbHOrO KOHTpareHTa, YCIOBWSAM
N NOpsiAKYy MOHWUTOPWUHra, KOHTPOMS M yMNpaBleHWUst pUCKaMy LIeHTpPanbHOro KOHTpareHTa,
YyTBEPXXAEHHbIMW NocTaHoBneHneM lMpaBneHus HauunoHanbHoro baHka Pecnybnukn KasaxcraH
oT 28 aHBapsa 2016 roga Ne 11;

lMpaBunamn OCyLLECTBNEHUA KIUPUHIOBOM [OeATEeNbHOCTM MO caenkam € (PUHAHCOBbIMU
nHcTpyMeHTamu! (nanee — MpaBuna KNupuHra);

WHbIMW BHYTpeHHUMK gokymeHTamm AO "KnupuHrosbii ueHTp KASE" (ganee — KnvpuHrosbin
LEHTP), perynumpyoLwmmMmm nopsgok onpeaeneHns puck-napameTpos (oMHaAHCOBLIX UHCTPYMEHTOB,
npyv COBEpPLUEHUN COENOK, C KOTOPbIMW KrMPUHIOBBIN LIEHTP OCYLUECTBIAET KIVPUHIOBYIO
OeaTenbHOCTb W/KMNK OCyLeCTBNAET (PYHKLUUN LLeHTParnbHOro KOHTpareHTa.

HacToawaa MeToamka ycraHaBnmMBaeT MOPSAOK pacyeTa WM onpefeneHus puck-napameTpoB
(PMHAHCOBBLIX MWHCTPYMEHTOB, UCMONb3yeMblX KUPUHIOBLIM LEHTPOM [A5is1 OLEHKW, KOHTPOns
W yrnpaBneHus puckamu no cgernkam ¢ MHaAHCOBbIMW WHCTPYMEHTaMW, C KOTOpPbIMU KrupuHroBbIii
LEHTP B coOTBETCTBMU C paBunamMmn KrvMpuHra ocCyLLeCTBASEeT KIMPUHIOBYH AEeATENbHOCTb W/mMnu
OCyLLEeCTBNSIET (OYHKUUM LLEHTPArbHOIO KOHTpareHTa.

Mnaea 1. OBLWWME NONIOXXEHUA

Cratbsa 1. O6wme NOHATUA M YCINOBHbIE 0603HAYEHUA

1. B Hactosiwen MeTtogmke MCNONb3YHOTCA MOHATUSA U YCIOBHble ODO3HAYeHMs,
onpegeneHHble 3akoHogartenbcTBom Pecnybnuku KasaxcrtaH, [lpaBunamu
KMUPUHIa Y UHbIMWU BHYTPEHHUMW AOKyMeHTaMu KnuprHroBoro LiEHTpa, a Takke
crneaywoume:

1) KomuteT — KoMMTET MO pPbIHOYHBIM PUCKaM, SBMSIOLNNACA MOCTOSIHHO
OEeNCTBYHOLNM KonnernanbHeiM opraHom npu [NpaeBneHun KnupuHrosoro
LUEeHTpa, 3ajayert KOTOPOro SIBMSIETCS aHanu3, MOHWUTOPWHI, BbisiBIiEHWE
N ynpaBreHue puckamu, CB3aHHbIMU C CUTyaumen Ha MHAHCOBBIX PbIHKaX,
OenaTenbHOCTblo  KNUPMHIOBOrO  LEHTPa,  KIMPUHIOBLIX  YYaCTHUWKOB,
3MUTEHTOB U MHBECTOPOB, a TaKKe MNOArOTOBKA pekoMeHAaumi MNpaenexHuto
KnupuHroBoro LieHTpa;

2) yNONHOMOYEHHOE nogpasfdernieHne — CTPYKTypHoe rogpasgeneHue
KnvprHroBoro uUeHTpa, K (YHKUMSIM KOTOPOrO OTHOCHATCS  pacuyerT,
onpegeneHne n MOHUTOPUHT  PUCK-NMapamMeTpoB  (PMHAHCOBbLIX
WMHCTPYMEHTOB, MPU COBEPLLEHUN COENOK C KOTOPbIMU KMMPUHIOBLIN LEHTP
OCYLLECTBIAET KITMPUHIOBYIO AEATENbHOCTb /MM OCYLLLECTBIAET OYHKLMN
LiEHTParbHOrO KOHTPAareHTa;

3) puvck-napameTpbl PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB — COBOKYMHOCTL NapaMeTpoB,
OonpeferneHHbIX HacToswen MeTogunkon onsa oTaenbHbIX OMPXKEBBIX PLIHKOB,
HeobXoAMMbIX ANsi aHanu3a, MOHUTOPUWHIA, NAEHTUMKaLMn n ynpasneHns
pvCcKamu, CBA3aHHbIMU C CUTyaumeln Ha BUPXKeBbIX PbIHKax U AeATENbHOCTBI0
KnupuHroBoro ueHTpa, nNpu WCMOMHEHUN UM YHKUUA LIeHTparbHOro
KOHTpareHTa;

1

YT1BepxaeHbl pelieHnem CoBeTa AupeKkTopoB KnmpunHroeoro LieHTpa (npoTokon 3aceaaHus ot 05 mnioHa 2023
roga Ne 7).
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Cratbs 2.

4) BONMAaTUNbHOCTb LEHbl MHCTPYMEHTa TOProB (p,anee - BOﬂaTI/IﬂbHOCTb) -
Mepa U3MEHYMBOCTU CTaBKU peENoO / cBon no (bI/IHaHCOBOMy MHCTPYMEHTY Unn
LiEeHbI (*)VIHaHCOBOFO MHCTPYMEHTA.

MoHaTna n YCInoBHbIE 0003Ha4eHus, ncnonb3yemblie B HacTosiwen MeToauke,
MOIyT TakXe NMPUMEHATbLCA B OPYIUX BHYTPEHHUX OOKYyMEeHTax KJ'II/IpI/IHFOBOFO
LEeHTpa, B CJ'Iy)KGGHOVI OOKyMeHTauunn n nepernncke KJ'II/IpI/IHFOBOFO LeHTpa.

PI/ICK-I'IapaMeprI d)VIHaHCOBbIX MHCTPYMEHTOB Noapas3aendrTcd Ha cneayrouimne
Kateropuwu:

1) dyHOameHTanbHblE NapaMeTpbl — NapaMeTpsbl, UCToNb3yeMble 4SS pacyeTta
yTBEPXKOAEMbIX  W/WNW  pacyeTHbIX  PUCK-MapaMeTpoB  (OUHAHCOBbLIX
WHCTPYMEHTOB OTAENbHbLIX GUPXKEBLIX PbIHKOB;

2) yTBepxXhaemble puUCK-NapaMeTpbl —  pUCK-NMapameTpbl  UHAHCOBbIX
WHCTPYMEHTOB,  OMNpedensieMble  COrMacHO  MeTodaMm,  OMMCaHHbIM
B HacToswen Metoguke, n yctaHaBnmBaemble KOMUTETOM B COOTBETCTBMM
C MOPSIAKOM, MPeayCMOTPEHHbIM B COOTBETCTBMU C MaBOW 2 HaCTOsILLEN
MeTtoauku;

3) pacyeTHble  puck-mapameTpbl —  pucK-napameTpbl  PUHAHCOBbIX
WHCTPYMEHTOB, Heobxogumble  ONA  OCYyLIEeCTBMEHUS KOHTpoOns
N MOHWUTOPUHIa PUCKOB, CBA3AHHbIX C CUTyauuenh Ha OUpPXKeBbIX PbIHKaX
N OeaTEeNbHOCTbIO  KNUPMHIOBOrO UEeHTpa, Mpu  UCNOMHEHUU  OYHKUMI
LEeHTpanbHOro KOHTpareHTa, onpeaensiemMble B COOTBETCTBUM C HacToSALLEN
MeTogmkon, Ha OCHOBaHUM yCTaHOBMEHHbIX KOMUTETOM pUCK-NapameTpos.

dyHAameHTanbHble NapamMeTpbl

1.

dyHoameHTanbHble NapaMeTpbl yCTaHaBnuBalTCcst KomMuteTom Ans Kaxgoro
OTAENbHOro OUPXKEBOrO pbiHKA W/MNKM Knacca (UHAHCOBOrO MHCTPYMEHTa
1 nogpasgenstoTcs Ha 6asoBble U TEXHUYECKUE NapaMeTpbl.

BasoBble ¢hyHOaMeHTanbHble napameTpbl MCMONb3yTCH AN OnpeaerieHus
yTBEPXOAEMbIX PUCK-NapamMeTpoB.

TexHunyeckme yHaameHTanbHble napameTpbl UCNONb3YTCS AN onpeaeneHus
pacyYeTHbIX PUCK-NapameTpOB.

K 6asoBbiM yHOaMeHTanbHbIM MNapameTpaMm OTHOCATCA  criegyowme
napameTpbl:

1) ypoBeHb goBepuA () — napameTp, onpenensoLLni BEPOSTHOCTb TOrO, YTO
OOBEPUTENbHbIA MHTEPBAn, WUCMOSb3YEMbIA AN OLEHKM BONATUIBHOCTMH,
COOEPXKMT UCTUHHOE 3HAYEHME OLIEeHMBAaEMOro NnapameTpa;

2) ucTopUYecKuit nepuog — napameTp, onpeaensowWwui nepuoa Ans pacyeTta
NCTOPUYECKOM BOMAaTUMNBHOCTY;

3) TrOpPMU3OHT OLEHKN PUCKOB (Try — FOPU3OHT OLIEHKU PUCKOB MepBOro
YPOBHSA, Tiiky — FOPU3OHT OLIEHKN PUCKOB BTOPOro YPOBHSA) — NapameTp,
ONpPEeSEensWMA  BPEMEHHON MEepuog NepBoro  (BTOPOro)  YPOBHS,
OLIEHMBAEMbIA KaK [OCTATOYHbIA ANsi BbISIBEHUS W yperynuMpoBaHus
Crny4yaeB HEUCMNONHEHUs (HeHaanexawlero WCNOMHEHUS) KIMPUHIOBbLIM
y4acTHUKOM 06593aTenbCTB MO caernkam U/unm MapXXuHarbHbIX TpeboBaHun,
B AHSIX;

4) koadpdmumeHT kKoHueHTpauum (Keone) — gonma (B mpoueHTax)
cpefHegHeBHOro obbema TOpProB MO (OMHAHCOBOMY WHCTPYMEHTY Ha
OUPXEBOM pbIHKE, YYUTbIBaeMasi Ans onpeaeneHnst IMMuTa KoHUeHTpauum
no hHaHCOBOMY UHCTPYMEHTY;

5) BepxHAA rpaHuua kKo3adcpmumeHTa B3BEWMBAHWUA  (@sepxuee)
orpaHuYnTENbHLIA NapaMeTp, UCMOMNb3yeMbIl MpK pacyeTe BONaTUNBHOCTU
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6)

7)

no MetTony O3KCNOHEeHUMarnbHOro B3BELUEeHHOro OTKIMOHEeHUA (p,anee -
EWMA);

HUXHAA rpaHuMua KoadypuumeHTa  B3BeWMBAHUA  (Auuxwee) —
OrpaHNYUTENbHbIA NapamMeTp, UCMOoMb3yeMblil NPK pacHeTe BONATUNLHOCTM
No MeTody OKCMOHEHLMANbLHOr0 B3BELLUEHHOrO OTKMNOHeHus (ganee —
EWMA);

WHble NapamMeTpsbl, onpegeneHHble BHYTPEHHUM AOKYMEHTOM KnvpuHrosoro
ueHTpa "MeToamka onpegeneHus pacyeTHbIX LEeH LieHHbIX Oymar” (nanee —
MeToamka onpegeneHus  pacyeTHbIX LEH UeHHbIX Oymar) kak
dyHOaMeHTanbHble napameTpsbl.

5. K TexHuyecknm (*)yH.D,aMeHTaJ'IbeIM napamMmeTpam q'.)OH,EI,OBOFO PbIHKAQ OTHOCATCA
cnenywuine napameTpbl, npegHasHa4YeHHble Ona:

1

2)

3)

pacyeTa CTaBOK PbIHOYHOIoO pUCKa 1 rpaHuL, LLeHOBbIX KOpUOopOB:

X_pr — KO3 PULMEHT OTHOLLEHUS BENMYMHbI LLIEHOBOIO Kopuaopa
K BENUYMHE AmanasoHa OLEHKM PbIHOYHLIX PUCKOB ANS
LeHHbIX Bymar;

n — nepuop 3anpeTta Ha CHWXKEHWe CTaBOK PbIHOYHOMO PUCKa,
B OHSX;

h —  MWHMManbHbIN LWar U3MEHEHNSA CTaBOK PbIHOYHOIO puUcka,
B Jongx;

PcH_max — BepxHee MakcMmanbHOE 3Ha4yeHue OTKIOHEHUA LieH

3aABOK B TeYEHMe AHA ANS LeHHbIX Bymar, He BKIOYEHHbIX
B CMUCOK (PUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, TOPryHOLUXCS Ha
YCIOBMSIX YaCTUYHOro obecreyeHusi, B 4OMSX;

PcL_max HWXKHee MakcumarbHOe 3Ha4YeHne OTKNMOHEHWI LieH 3asiBOK
B TEYeHWe [OHA AONs UeHHbIX Oymar, He BKITHYEHHbIX
B CMUCOK (PMHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, TOPryKOLWMXCS Ha

YCINOBUAX YacTuyHoro obecneyeHusi, B 4ONSX;
pacyeTa CTaBOK MPOLIEHTHOTO pUcka M rpaHnL, Kopuaopa CTaBok peno:

x_IR —  KO3(DPUUMEHT OTHOLLUEHMSI BENWYMHbLI KOpuZopa CTaBoOK
pero K BenuyvHe ananasoHa OUeHKW NMPOLEHTHbLIX PUCKOB;

n_IR —  repwuog 3anpeta Ha CHWXeHue CTaBKu MPOLEHTHOro pucka,
B pacYeTHbIX OHSAX;

h_IR —  MVHVMMAsbHbIA LWar W3MEHEHWS CTaBKU MPOLIEHTHOro
pvcKa, B MPOLeHTax rofoBbIX;

RR i — CTaBKa puCKa PbIHOYHOM JIMKBMOHOCTW onepaunn peno,
B MpOLIeHTax roqoBbIX;

cABWra rpaHuL;

w —  3Ha4yeHne MaKCUMMaribHOro MPUGIMKEHUS NYYLLUX 3asIBOK
K rpaHuLie LieHOBOro Kopuaopa, B A0nsX;

w_IR —  3Ha4yeHne MaKCUMMaribHOro MPUGIMKEHUS NYYLLUX 3asIBOK
K rpaHMLamM Kopuaopa CTaBokK peno, B AONSX;

u —  Nepuvod BpeMEHW, B TeYeHuWe KOTOPOro myylive LeHb
3a1BOK MOrYT BbITb MaKCMMarnbHO NPUBIMKEHb! K rpaHuLe
LlEHOBOrO  Kopuaopa/kopuaopa CTaBoK pero, W Mo
MCTEYEHUM KOTOPOro OCYLLECTBMNAETCA CABWM rpaHuu
B X0/l TOProB, B CeKyHaax;

Shift —  KoadhpULUMEHT, onpedensaounii pasMep caosura rpaHu,
B AONSX;
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4)

CTaBOK yperynupoBaHus gedgonTa:

SDHsec -

SDLsec -

CONSTkzr —

BEPXHUIA orpaHNYUTENbHbIN YpPOBEHb CTaBKu
yperynupoBaHuss  fecdonta Mo  LeHHoi  Gymare,
B NPOLIeHTax rofloBbIX;

HVKHUI OrpaHNYnTENbHbLIN ypoBeHb CTaBKM
yperynvpoBaHus  gecdonta Mo LEeHHoi  Gywmare,
B NPOLEHTax rofoBhbIX;

npoueHTHadA HanbaBKa no TeHre, B npoueHTax rogoBbliX.

6. K TexHu4eckum q3yH,D,aMeHTaJ'IbeIM napamMmeTpamM BalnoTHOIO pbiHKa OTHOCATCA
cnefnywuine napameTpbl, npegHasHa4YeHHble OnA:

1

2)

3)

4)

pacyeTa CTaBOK PbIHOYHOIo pUCKa 1 rpaHuL, LLeHOBbIX KOpUOopOB:

X_pr -

KOG(*)(*)I/ILI.I/IGHT OTHOLWWEeHNA BeNMNM4nHbI LeHOBOIro kopunaopa
K Belmind4nHe gunanas3oHa OUEeHKU PbIHOYHbLIX PUCKOB AndA
MHOCTPAHHbIX BasoT;

nepuog 3anpeTta Ha CHWXeHWe CTaBOK PbIHOYHOIO pUCKa,
B OHAX;

MWHUManbHbIV War U3MEHeHUsi CTaBOK PbIHOYHOIO puUCKa,
B OONSX;

KONMMYECTBO MEPBLIX CUCTEMHbLIX COENOK, KOTOopble He
y4acTBYOT NpW pacyeTe BONaTUNbHOCTY;

pacyeta CTaBOK MPOLIEHTHOTO pwUCKa W TpaHWL, Kopuaopa CTaBoK
MPOLIEHTHOTO PUCKa:

X_IR/swapx—

RR i -

cABWra rpaHuL;

W -

Shift -

KO3(p(PULMEHT, ONpPeaensiioWnin  COOTHOLLEHME MeEXAY
WMPVHON  AnanasoHa  BEPXHEro/HWXKHEro  3Ha4yeHui
pacyeTHOM LEHblI onepauum ¢ MHOCTPaHHOW BantoTon /
onepauum BantoTHbIA CBOM U LUMPUHOW LLEHOBOIO Kopuaopa
cBor;

nepvog 3anpeTta Ha CHIKEHUE CTaBKM NMPOLEHTHOrO pucka,
B pacyeTHbIX OHSX;

MVWHMMarnbHbIN  War WU3MEHEHUSI CTaBKMK NpouUeHTHOro
pucka, B NpoueHTax rogoBbiX;

CTaBka pucka PbIHOYHOW NMKBMAHOCTM Onepauun peno,
B NPOLEHTax rogoBbIX;

3HaYeHMe MaKcUMaribHOro NMPUOTKEHUS NyYlIMX 3asiBOK
K rpaHuLie LeHOBOro Kopuaopa, B A0nsX;

nepuod BpPeMeHu, B TeyeHMe KOTOpOro ydline LeHbl
3a1BOK MOryT BbITb MakcMMarnbHO NPUBIMKeHb! K rpaHuLe
LEeHOBOrO Kopuaopa, M MO  UCTEYEeHUW KOTOPOro
OCYLLECTBNAETCA COBUI rpaHuULL B X0Ae TOProB, B CeKyHaax;

KO3dhPULUMEHT, onpenensowmnin pasmep casura rpaHul,
B AONSX;

pac4yeTa CTaBOK yperynmpoBaHus gedonra:

CONSTcurr—

npoueHTHas Hagbaska no nHocTpaHHow BanTe (CURR),
B MPOLIEHTaX rof0BbIX.
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Cratbs 3.

7.

K TexHuyecknm (byH,D,aMeHTaJ'IbeIM napamMmeTpamMm pblHKA OepuBaTuBOB
OTHOCATCA cnefywLine napameTpbl, NpeaHa3dHavYeHHble and:

1) pacyeTa CTABOK PbIHOYHOMO pUCKa M rpaHULL LIEHOBbLIX KOPUOOPOB:
RangeFut —  LUMpWHa LEHOBOro Kopvaopa, B A0NsX;

FutMonRange

LUMPUHA Kopuaopa MOHUTOPUHTA, B AONAX;
N —  KONMYECTBO ClLieHapueB LieHbl 6a30BOro akTmBea;
2) coBura rpaHuL;

FutMonNum —  MakcumarnbHbIi HOMep (PbIOYEPCHOrO KOHTPaKTa,
npM HaxoXOEeHWM 3asiBKM  Ha  KOTOpbIM  Ha
BEPXHEW/HWXKHEN TrpaHuLe LIEeHOBOro Kopuaopa
OCYLLIeCTBNSAETCH UBMEHEHUNE rpaHunL;

AutoShiftNumMR

MaKCUMarnbHOEe KONMYEeCTBO W3MEHEHWI rpaHuny
LLEeHOBOIro Kopmngopa,

AutoShiftNumIR

MaKCUMarnbHOe KOMMYECTBO W3MEHEHWUA rpaHuLl
JAvanasoHa oLeHKM MPOLEHTHOro pUcKa;

FutMonTime — Bpem4d, ucnonb3yemoe [And  KOHTPOMA rpaHul,
LIeHOBOrO Kopuaopa dblodepca, B CeKyHaax;

FutShift pasmep caBura LEeHOBOro kopuaopa blo4epCcHOro

KOHTpakKTa.

YTBepxaaeMble pUcK-napamMmeTpbl

1.

YTBEpXKOaemble puUcK-napaMeTpbl ycTaHaenueatoTcss KoMUTeToM Anst Kaxaoro
oTAenbHOro oMHAHCOBOrO MHCTPYMEHTA COrfacHO perfiaMmeHTy 1 npoueaypam,
YCTaAHOBMEHHbLIM HacTosiwen MeToguKomn.

Ha ocHoBe yTBepxdaemblXx pPUCK-NapaMeTpoB MpPOU3BOAMTCA OnpederneHune
pacyeTHbIX pUCK-NapameTpoB.

K yTBEep>xgaembiM pUcK-napameTpam OTHOCSATCS CreayroLme napameTphbi:

1) NUMUT KOHLEHTPaUMK MO PUHAHCOBLIM MHCTPYMEHTaM Lggpe;

2) MMHUMArbHble CTaBKM PbIHOYHOMO pPUCKA (DUHAHCOBBLIX WMHCTPYMEHTOB
(MRmin, ConcR,,i,);

3) MVHVMMAasbHble CTaBKM MPOLEHTHOrO puUcka (PMHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB

(MinM_IR,, , MinSec_IR.,).

JIMMUT KOHLIEHTpaLMK No MHaHCOBOMY MHCTPYMEHTY NpeaHasHayvyeH A1 OLEHKM
MaKkcUMasibHOM  MO3MLMM  KITMPUHIOBOTO  y4YaCTHMKA B OMpeaesieHHOM
bHaHCOBOM WMHCTPYMEHTE, KOTopasi MOXeT ObiTb NMKBUAMPOBaHA B TeYeHue
rOpM3OHTa OLEHKM PUCKOB 0e3 CyLLeCTBEHHOrO BO3AENCTBMS Ha  LEHY
(bVHaHCOBOrO MHCTPYMEHTa U NpeacTaBnsieT cobol BENWUYMHY, ONpeaenseMyto
B Konunyectse (OMHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA.

MuWHMManbHble CTAaBKM  PbIHOYHOTO pUCKA  (PVMHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB
npeacTaBnsoT coboil AMCKOHTbI Ha CTOMMOCTb (DMHAHCOBBLIX WMHCTPYMEHTOB,
B TOM 4ucre NpUHMMaeMbiX B KadecTBe obecrnedeHus, C Lenbio MOKPbITUS
BO3MOXHbIX LIEHOBbIX (KYPCOBbIX) W3MEHEHW B Mepuod Mexay nocrnegHen
NMepeoLeHKon CTOMMOCTU (PVMHaAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB W BpPEMEHEM WX
peanusauumM ana obecneyeHuss UCnonHeHUs KNUpUHTOBBIM LIEHTPOM CBOUX
06s3aTenbCTB Nepes KoHTpareHTaMu B Criydyae peanusauuv KpeauTHOro pucka
KIMUPUHIOBOIO y4YacTHUKA.
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Crtatbs 4.

Ona kaxgoro oTaenbHOro (bVIHaHCOBOFO MHCTPYMEHTa YyCTaHaBIMMBAETCA [LBa
YPOBHA MUHUMaAlbHbIX CTaBOK PbIHOYHOIO pUCKa:

1) MWHMManbHas CcTaBka HadasibHOW MapXu B KauyecTBe CTaBKM PbIHOYHOIO
puycka NepBoro YpoBHS;

2) MUHMMAarnbHasa cTaBKa KOHLEHTpaLUMU B Ka4ecTBe CTaBKW PbIHOYHOIO pucka
BTOPOro YPOBHS.

MuHUManbHass CcTaBka HayanbHOM MapXu  (OUHAHCOBOTO  MHCTPYMEHTa
onpefensieTcs AN OUEHKW PbIHOYHOTO pUCKa HETTO-MO3ULUM, OTKPbLITOM Mo
AaHHOMY  (PMHAHCOBOMY WHCTPYMEHTY, B OObeMe MeHee 3HayeHus
YCTaHOBIEHHOMO NMMUTA  KOHUEHTpauuuM Mo  yKkasaHHOMY (OUHaHCOBOMY
WHCTPYMEHTY.

MuHUManbHas cTaBka KOHLEHTPaLMM (DMHAaHCOBOro MHCTPYMEHTa onpeaensieTcs
ONS OUEHKM pPbIHOYHOTO pucKa HETTO-NMOo3WUWMKM, OTKPLITOW MO AaHHOMY
(PMHAHCOBOMY WHCTPYMEHTY, B 0GbeMe He MeHee 3HaYeHWs YCTAHOBMEHHOro
NMMWTa KOHLEHTpaLuUM Mo yka3aHHOMY (DMHaHCOBOMY MHCTPYMEHTY.

MuHMMarnbHble CTaBKM MPOLIEHTHOTO pucka (PUHAHCOBBIX WHCTPYMEHTOB
npeacrtaBnaloT  cobor  BenuYMHbI  BO3MOXHOMO C  3adaHHblM  YPOBHEM
[OOBEPUTENBHON BEPOSITHOCTU U3MEHEHWS PaCYETHBIX CTAaBOK Peno / CTaBOK CBOMN
No yka3aHHbIM (PMHAHCOBbLIM MHCTPYMEHTaM B TEYEHWE FOPM3OHTa OLLEHKN PUCKOB
N NPUMEHSIIOTCS ANl OLIEHKN PUCKOB HETTO-MO3MLUIA NO YKa3aHHbIM (OUHaHCOBBIM
WHCTPYMeHTaMm ¢ ByayLiuMm gjatamm pacyeToB.

PacuyeTHble puck-napameTpbl

1.

PacyeTtHbie puCK-napameTpbl onpeaensTcs YMNONHOMOYEHHbIM
noapasgeneHvemM Ansi Kaxgoro OTAENbHOro (oMHaAHCOBOrO WHCTPYMEHTa Ha
OCHOBE anropuMTMOB, perfameHTa U npouenyp, YCTAHOBMEHHbLIX HaCTosiLLen
MeTtoaukon, a Takke MeToamkon onpeaenerHnst pacyeTHbIX LIEeH LIEHHbIX Bymar.

K pacyeTHbIM puck-napameTpam OTHOCSATCS CreayroLme napameTpsbil:
1) pac4yeTHble LeHbl (OMHAHCOBBIX NUHCTPYMEHTOB;

2) BEpXHMe W HWKHME T[paHuLbl AMana3oHa OUEHKM PbIHOYHBIX PUCKOB
(hVMHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB;

3) BEPXHUE N HWXKHME FpaHMLbl nana3oHa OLEHKM MPOLIEHTHbLIX PUCKOB (4Ns
(POHOOBOrO M BanOTHOMO PbIHKOB);

4)  BEPXHUWE U HDKHWE rPaHuLbl LLEHOBbLIX KOPUAOPOB;
5) cTaBku yperynupoBaHusa gedonTa (ans oHAO0BOro 1 BantoTHOMO PbIHKOB).

PacyetHas uUeHa (pMHAHCOBOrO MHCTPyMEHTa onpegenser CTOMMOCTb
(PUHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA, WCMONb3yeMyl0 S MEepeoLeHKM Mo3numn,
YCTaHOBMEHUS 3HAYEHUN BEpXHEW W HWXHEW rpaHuubl LEeHOBOro Kopuaopa,
a TaKkKe BEPXHEW 1 HWXKHEN rpaHuLbl Avanas3oHa OLEHKN PbIHOYHBIX PUCKOB.

BepxHu1e 1 HKHME rpaHuLbl AMana3oHa OLEHKM PbIHOYHbIX PUCKOB (PMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB NpeAcTaBnsioT coboi rpaHuubl MHTEepBana 3HauyeHUid LeHbl
(bVMHaHCOBOrO MHCTPYMEHTA, UCMOSb3YeMOro ANl OLEHKM PbIHOYHBIX PUCKOB MO
caenkam, 3aknoyaeMbiM B peXXnMax TOProB C YacTUYHbIM oGecrneyeHnem.

BepxHne u HWKHWE TpaHuUbl Auana3oHa OLEHKM MPOLUEHTHbIX PUCKOB
npeacTaBnsAlT cobOM rpaHuubl MHTepBana 3HadYeHUN MNPOLEHTHOM CTaBKMy,
NCMNOMb3yeMbIA A1 OLIEHKM MPOLEHTHOIO puUcKa Mo cAenkam, 3akrivaemMbim
B peXUmax TOProB C YaCTUYHBbIM 06ecneyeHnem.

BerHVIe N HWXHME rpaHnLlbl LEHOBbIX KOPMAOOPOB NpeacTaBnAl0T cbon rpaHnubI
MHTEpBAana 3HAYEHWI LEH, ncnonb3dyemMoro and orpaHun4eHud ueH aapecCHbIX
n 6e3ap,peCHb|x 3aABOK Ha 3aKIo4eHune COerok.



MeTtoanka onpejesieHUs PUCK-NIapaMeTPOB (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB

CrtaTtbs 5.

10.

11.

CraBku yperynvpoBaHus aedonTa npeacraBnsieT coboit cTaBky pero / cTaBky
CBOM, NMPUMEHSIEMYIO OIS ClyYaeB yperynupoBaHusi 06s3aTenbCTB No caernkam,
3aKMIOYEHHBIM B peXxmMMax C 4acTWYHbIM obecriedeHnem, Ons UCMONHEHUs
KOTOPbIX HEOCTAaTO4YHO AeHer / (PUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB.

MapameTpbl 1 0603Ha4YeHUs, NpegHasHa4YeHHble O71S OLEHKU BONaTUIbHOCTY,
W UCNosSb3yeMbIM B anroputMe onpeaeneHns orpaHnynTenbHbIX CTaBOK pucka no
OONTOBbIM LIEHHbIM Oymaram, yCTaHOBMEHbl MnpunoxeHneM 1 K HacToswen
MeToauke.

I'Iapameprl n 0003Ha4YeHus, npeaHa3HavYeHHble ana onpenenexHuna
yTBEPXOaeMbIX n pacyeTHbIX pUCK-napameTpoB d)OH,D,OBOFO PbIHKA,
YCTaHOBJI1€HbI NPUNOXEeHNeM 2 K HacTosdwen MeToguke.

MapameTpbl U1  0003Ha4YeHUsl, npefHa3HaYeHHble Ans  onpegeneHust
yTBEPXKAAEMbIX U paCHETHbIX PUCK-NapamMeTpOB BaNOTHOMO pbliHKa, YCTAHOBMEHbI
npunoxeHnem 3 K Hactosen Metoguke.

MapameTpbl W  0003HayeHUsl, npefHasHadYeHHble Ans  onpegeneHus
yTBEPXXOAAEMbIX W pacyYeTHbIX  pUCK-NapamMeTpoB pblHKA AepuvBaTUBOB,
YCTaHOBMEHbI NpUNoXxeHnem 4 kK Hactoswen Metoguke.

Ocob6eHHOCTM caBUra rpaHuL, LEHOBOIo kopuagopa

1.

C,CI,BI/IF LEeHOBbIX rpaHuu no (bVIHaHCOBbIM MHCTPYMEeHTaM npegHasHa4deH Ond
pacwmnpeHna LeHoBOoro Kopmngopa.

B TeyeHMe TOpProBoro AHA MOXeT OblTb OCYLlECTBrieHa npoueaypa
aBTOMaTMYeCcKoro Nnbo py4yHOro capura LEEHOBbIX MpaHunL,.

Mpoueaypa aBTOMaTUHECKOrO CABUra rpaHuL, LIEHOBOMO KOpUaopa Npou3BoanuTCs
B Crny4Yae npuOSIMKEHUs §yylwMx KOTUPOBOK K LIEHOBbIM rpaHuuam no
(hVMHAHCOBBLIM MHCTPYMEHTaM B PEXMME TOProB C YaCTUYHbIM oGecnedeHnem.

Py4Holi caoBur LeHOBbIX rpaHuUL, NpegHasHayYeH Ans CABWUra LIeHOBbIX rpaHuL, Mo
(PVHAHCOBLIM  MHCTPYMEHTAM C YacTUYHbIM oGecrnevyeHVem U  TMofHbIM
obecrieyeHVeM B ClnyYyae HEBO3MOXHOCTW OCYLLUECTBMNEHUS Mpoleaypbl
aBTOMAaTU4YEeCKOro CABWra LIeHOBbIX rPaHuL.

Mpouenypa aBTOMaTUYECKOro CABWra rpaHul, NMPOU3BOAUTCH B COOTBETCTBUU
C OCODEHHOCTAMW COBUra rpPaHWULL KaXOoro OTAENbHOro OUPXEeBOro pblHKa
B cryyae cpabaTtbiBaHMsA aBTOMaTUYeCcKoro curHamna o HeobXoAMMOoCTu caBura
rpaHuLbl, 3a UCKIIOYEHNEM CyYaeB, YKkasaHHbIX B MyHKTe 6 HAacTosLen cTaTbu.

KnvprHroBbI LEHTP BrpaBe Npu cpabaTbiBaHUKM aBTOMATUYECKOrO curHana
0 HeoBGX0AMMOCTU CABUra rpaHuUL, MPUHSATL PELLEHNE OCTABUTL FPaHnLYy LIEHOBOIo
kopuaopa Wwnu rpaHuly Kopuaopa CTaBok perno 6e3 M3MeHeHuii B criyyae
Hanuuns uHopMaumMnm o6 OTCYTCTBUM 3HAYUTENbHBIX W3MEHEHWI TeKyluen
KOHBIOHKTYPbl PblHKA WM OTCYTCTBUS peEnpe3eHTaTMBHOTO obbema 3asBOK
N CAEroK.

Mo pMHaAHCOBLIM MHCTPYMEHTaM B PEXUME TOProB C MOJSIHbIM obecneyeHnem
MOXET ObITb OCYLLIECTBIEH PYYHOW COBUI LLEHOBbLIX MPaHuUL, B CIydasx, yKasaHHbIX
B MYHKTe 8 HacTosLLen cTaTbu.

B cnyyae HeobxogumocTu KrMPUHIOBBIM LIEHTP MOXET MNPUHATH peLleHune
O PyYHOM COBWre rpaHul, Kak B XOA4e TOProB, Tak M OO Havana Topros, B TOM
yncne:

1) npyv HanuyMu MHGOPMALUM O CYLLECTBEHHOM W3MEHEHUM PbIHOYHOW
KOHBIOHKTYpPbI, LIEH, MOBbILLEHUW BONATUMBHOCTU PbIHKA;

2) npu Hanuuum 3anpoca oT KnMpUHroBOro yyacTtHuKa B Cry4ae UCMOSTHEHUS
PYHKUMIA MapKeT-MelrKepa B OTHOLUEHUWM KAKOro-nmbo ¢uMHaAHCOBOroO
WHCTPYMEHTa MWK pynnbl  (PMHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB MpPU  HaNM4um
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CrtaTtbA 6.

Cratba 7.

VIH(bOpMaLI,I/IVI O CcyuweCTBeHHOM U3MeHEeHNN LieH (bl/IHaHCOBbIX MHCTPYMEHTOB
Ha 6I/Ip)KeBOM n BHe6I/Ip)KeBOM PbIHKaX;

3) npun Hann4nm 3anpoca ot KJ'IVIpVIHFOBOFO y4qyacCTHUKa B Crty4dae UCNOJTHEHUA
KIMEHTCKOrO 3aka3a No caenkam/3asiBkam C  LEHHbIMU 6ymaraMM,
3aKnoyaemMbiM/nogaBaemMbIM B pexXunmax C UeHTpalribHbIM KOHTPpareHToM Ha
yCcnoBuax MOJfIHOro  nNOKpbITMA, B Cliydae npeaoctaBlieHnAa  Konuum
KIMMEeHTCKOro 3akaaa.

Mnaea 2. NOPAAOK OMNPEAENEHNA PUCK-NAPAMETPOB

O6wwme NonoxeHUsi onpeaeneHus pUcK-napameTpos

1.

PacueT u onpegeneHve puck-napaMmeTpoB (PUHAHCOBLIX WHCTPYMEHTOB
npounssoanTcs KnMpUHroBbIM LLEHTPOM Ha OCHOBaHMK UHADOPMaLMKM O NodaHHbIX
3asiBKax M 3aKMOYEHHbIX COENKax Ha COOTBETCTBYIOWMX GUPXKEBbIX PbIHKaX,
NOJSy4EHHON U3 MHPOPMALIMOHHBIX CUCTEM.

B cny4yae HeBO3MOXXHOCTU OOCTOBEPHO OLUEHUTb 3Ha4YeHNUA pUCK-napamMeTpoB Nno
npnynHe HegOoCTaTOYHOCTU AaHHbIX ONA ee OUEeHKU Komutet Bnpaee yCTaHOBUTb
Anga Takoro @I/IHGHCOBOFO MHCTPYMEHTA pUCK-NapamMeTpbl HA OCHOBE 3KCNEepPTHbIX
OLIeHOK.

CoctaB [OKYMEHTOB M WHGOpPMaUuMM, Ha OCHOBaHWM KOTOPbIX KriMpUHroBbIN
LEHTP OCYLLECTBMSET pacyeT MU onpegeneHne puck-napameTpoB (OUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB, onpegenseTtca KnMpuvHroBbiM LIEHTPOM CaMOCTOATENbHO U He
MOAMEXWUT  COIMMAacoBaHUKO C  KIMPWHIOBbIMW  Y4aCTHMKaMM W YrieHamu
AO "KasaxcTtaHckasa boHaoBas bupxa" (ganee — bupxa).

dyHoameHTanbHble  MapameTpbl N yTBEpXdaemble  puUCK-NapameTpbl
ycTaHaenueatotcs KomMuteTomM Ha OCHOBaHWM MaTepuarioB, MOArOTOBIEHHbIX
YNOMHOMOY€EHHbIM NogpasaerieHMemM B Nopsiake, NPeayCMOTPEHHOM HAaCTOosILLLEN
MeTtogukon.

3HauyeHnss  yTBepxgaeMbix KoMuteToM  puck-mapameTpoB  (OMHAHCOBBLIX
WHCTPYMEHTOB, E€CINN He YKa3aHO WHOe, OKPYInstoTcs A0 Gonbliero Lenoro
3HaYeHus.

YcraHoBneHHble  KomMuteToM 3HaveHust (byHOaMeHTarnbHbIX MNapamMeTpoB
N YyTBEPXXOAEMbIX  PUCK-NMapamMeTpoB  MyOnMKYTCA Ha  MHTEPHET-canTe
Knupunrosoro ueHtpa (www.kacc.kase.kz).

B cootBetcTBUM ¢ MNpaBunamu knmpuHra Kommtetom mMoryT ObiTb yCTaHOBMEHbI
WHAMBMAOYanNbHbIE YyTBEPXOaeMble PUCK-NnapameTpbl (PUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB
AN onpedeneHHbIX KIVMPWHIOBbIX YYaCTHUKOB Ha onpedeneHHbiX BupxeBbiX
pbIHKaXx.

WuomeuayanbHbie yTBEpXOaeMble pvCK-napameTpbl He nognexar
ony6BrIMKOBaHMIO B CpeacTBax MaccoBOn MHGOpMaLMK, B TOM YUCTE Ha MHTEPHET-
cante KnnpmHroBoro LeHTpa.

WHdopmauma o6 ycTaHOBNEHUM WHOMBMAYANbHBIX YTBEPXKOAEMbIX  PUCK-
napameTpax 4OBOOMTCHA OO KIMPWHIOBOIO Y4aCTHUKA, B OTHOLLUEHWUA KOTOPOTrO
YCTaHOBMEHbI MHOMBUAYAlbHBIE PUCK-MAapamMeTpbl, NOCPEACTBOM HanpaBrieHusi
odumumanbHOro nucbMa KnmupuHroBoro LeHTpa.

Mopsaok onpeaeneHnst M ycTaHOBNeHUA (pyHaaMeHTanbHbIX NapaMeTpoB

1.

MpuHATME pelleHnst 06 YCTaHOBMNEHUM W/MNK NepecmoTpe PyHOAMeHTarbHbIX
napamMeTpoB oOcCyllecTBnsieTcs KoMMTeToM Ha OCHOBaHWM MaTepuarnos,
NoAroTOBMEHHbIX YNONHOMOYEHHbIM NoApa3aeneHnem.
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2. YcraHoBneHue pyHaaMeHTanbHbIX NapamMeTpoB OCYLLECTBASIETCA B CMEAYHOLLNX
cnyyasx:

1) npu npveme Ha KIUPUHIOBOE OGCIYXMBaHWE (PUHAHCOBBLIX UHCTPYMEHTOB
HOBOI 0GnacTM GUPXEBOro pbiHKa — ANA 6a30BbiX PyHOAMEHTanbHbIX
napameTpoB;

2) npu npveme Ha KNUPUHroBoe oGCMyXMBaHWe (PUHAHCOBbLIX UHCTPYMEHTOB
HOBOTO Kracca — AJ1s TEXHUYeCKUX pyHaaMeHTanbHbIX NapameTpoB.

3. [epecmoTp hyHOaMeEHTaNbHbLIX NapamMeTpoB OCYLLECTBISETCS B CremyHLLnX
cnyyasx:

1) npu CywecTBEHHOM MW3MEHEHUN MaKCUMarnbHO AOMNYCTUMbIX 3HAYEHUN
nokasaTenem pUCKOB, YCTAHOBIIEHHbIX B COOTBETCTBMM C BHYTPEHHUM
AokymeHToMm KnunpuHrosoro ueHTpa "lMonutuka ynpasneHus puckamun” — ansi
6a30BbIX (hyHOaMeEHTanNbHbIX NapaMeTpoB;

2) nNpu CYWECTBEHHOM W3MEHEHUM KOHBIOHKTYPbl PblHKA W/Mnu npoduns
PUCKOB MO OMNpeaeneHHOMYy Knaccy (OMHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB — [Ans
TEXHUYECKUX pyHOaMeHTanbHbIX NapameTpoB.

4. KomuTeT Ha OCHOBaHUM MaTepuanoB, MOAFOTOBIEHHbLIX YMNOMHOMOYEHHbIM
nogpasgeneHveM, MMeeT NpaBo YCTaHOBUTb ANA (PMHAHCOBOrO WMHCTPYMEHTa
UNU Ans OTAENbHOW rpynnbl (PUHAHCOBLIX WHCTPYMEHTOB OMpeaeneHHoro
BuMpXKEBOro pbiHKa U/unu knacca PUHaHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB (PyHAaMeHTanbHble
napameTpbl, OTfMYHbIE OT YCTAHOBMEHHbIX AN (PUHAHCOBLIX WMHCTPYMEHTOB
yKa3aHHOro BMpxeBoro pbiHKa u/vnu knacca PrHaHCOBOIO MHCTPYMEHTA.

5. B xoae noarotoBku mMaTepuarioB no BOMPOCY YCTAHOBIEHUs! UMW nepecmoTpa
dyHOaMeHTanbHbIX MapaMeTpPoB YMOSIHOMOYEHHOe noApasdernieHne Brpase
3anpawmBatb Yy WHbIX CTPYKTYPHbIX MNOApPasdeneHuii  OOMOSHUTESNbHYH
WHpOPMaLMIO U [OKYMEHTbI, Heobxoaumble, MO MHEHWUIO YMOSTHOMOYEHHOrO
noapasaeneHns, Ans nogroToBK1 MaTeprarnos.

6. MaTepuanbl No BONPoOCy yCTaHOBMEHUsST U/unn nepecmoTtpa PyHAaMeHTanbHbIX
napameTpoB B 06s3aTenbHOM Nopsiake AOMMKHbI COAepXKaTh:

1) ocHoBaHMe Ons yCTaHOBMNEHWUss w/unu nepecmoTpa dyHOaMeHTanbHbIX
napameTpoB;

2) pekoMeHOyemble 3HauyeHusi PyHOaMeHTanbHbIX MapaMeTpoB B paspese
OVpXeBbIX PbIHKOB W/MNK  Knacca UHAHCOBOMO WHCTPYMEHTa npwu
HeobX0AUMOCTN HaMMEHOBaHWUS (PUHAHCOBOIO MHCTPYMEHTa MNU Tpynnbi
hMHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA;

3) obocHOBaHME MO PEKOMEHOYEMbIM 3HAYeHVsIM  pyHOaMEeHTanbHbIX
napamMeTpoB.

7. Mpwn yctaHoBneHun 6a30BbiXx (byHOAMEHTaNbHbLIX MapaMeTpoB YYWUTbIBaOTCS
criegytoLme orpaHUYEeHs:

1) BEpOATHOCTb, COOTBETCTBYIOLLASA YPOBHIO HAAEXHOCTU, JOMMKHA COCTaBNATb
BENNYMHY HEe MeHee OEeBSHOCTa OEeBSTW MPOLEHTOB (AN YCTaHOBMEHMUS
YPOBHS1 AOBEPUS);

2) 3HayeHWe WCTOpPUYECKOro nepuoga He [OIMKHO COCTaBNSATb MeHee
nocnegHux 12 (oBeHaguaTt) KaneHaapHbIX MECSLEB;

3) TOPU3OHT OLIEHKN PUCKOB NEPBOIO YPOBHSI HE MOXET COCTaBNSATb MEHEE ABYX
paboumx gHen.

8. [pw ycTaHOBNEHMUN TEXHUYECKUX (yHOAMEHTarbHbIX NapaMeTPOB YYUTbIBAOTCS
0COGEHHOCTM TOProB Ha OTAENbHbIX OMPXKEBLIX PbIHKaX, a TaXe 0COGEHHOCTU
(bVMHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB, QO KOTOPbIX YCTaHaBNMBAKOTCA YyKasaHHble
napameTpbl.
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Cratbs 8.

ﬂopn,qox onpegeneHusa U yCtaHoBIreHuUsA yTBepXxaaemMmbiX pUCK-napameTpoB

1.

Pacuyet numutoB KOHLIeHTpauun no (bI/IHaHCOBbIM MHCTPYMEHTaM d)OH,D,OBOI'O
PblHKa OCYLUeCTBNAeTCA noapasgerneHnemM, OTBETCTBEHHbIM 3a YyhnpaBlieHune
JIMKBUOHOCTbBIO LEHTPallbHOro KOHTpareHTa:

1) npu noarotoBke MaTepuanoB MO BOMNpocaM  BKIKOYEHUS  HOBOTO
(PMHAHCOBOr0 MHCTPYMEHTa B CMUCOK (OMHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB,
OONYyWeEHHbIX K cAenkaM C LeHTparbHbIM KOHTpareHTOM Ha YCrnoBusX
YyacTuuyHoro obecneyeHus (ganee — Cnucok T+) n/vnm cncok MHaHCOBbIX
WHCTPYMEHTOB, YYMTbIBAaEMbIX B Ka4ecTBe obecrneveHuss obsa3aTenscte no
cAenkam c YactuyHbiM obecneveHnem (ganee — Cnncok obecneveHus T+);

2) npu HacTtynieHumn cny4yaes HEUCNONMHEeHUA JSMUTEHTOM chHchoaoro
MHCTPYMEHTa CBOUX 00s3aTenbCTB MK npu nonydvyeHun I/IHCt)OpMaLI,MI/I,
CBI/I.D,eTeJ'IbCTByIOLIJ.eﬁ 006 yxXygLieHumn chHchoaoro COCTOAHNA BMUTEHTa
q)I/IHaHCOBOFO MHCTPYMEHTA;

3) npu nonyyeHUn UHOPMALMK, CBUOETENbCTBYIOWEN O CYLIECTBEHHOM
N3MEeHEHUN NNKBUOHOCTM (DUHAHCOBOrO MHCTPYMEHTa (DOHAOBOIO PbIHKA;

4) npu exekBapTarbHOM NEepecMoTpe YTBEPXKOAEMbIX PUCK-NapameTpoB
hMHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB.

PacyeT nMMUTOB KOHUEHTpauuM no UHAHCOBLIM WMHCTPYMEHTaM BarnktTHOrO
pblHKA W pblHKA  [AEepUBATMBOB  OCYLUECTBMSETCA  YNONHOMOYEHHbIM
nogpasaeneHnem:

1) npu nonyYyeHUn UHGOPMaLMK, CBUOETENbLCTBYIOWEN O CyLEeCTBEHHOM
N3MEHEHUN FNUKBUOHOCTU (PUHAHCOBOIMO WMHCTPYMEHTa BarntoTHOIO pPbIHKa
Unn pbiHKa 4epuBaTnBOB;

2) npu exekBapTarbHOM MNEPecMoTpe YTBEPXKAAEeMbIX PUCK-MapameTpoB
(hVMHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB.

PacuyeT MUHMManNbHbIX orpaHnynTesnibHbIX CTaBOK PbIHOYHOIO pUCKa Ct)VIHaHCOBI:IX
MHCTPYMEHTOB OCYLLIECTBIIAETCA YNONTHOMOYEHHbIM NnoapasgeneHnem:

1) npuM noarotoBke MartepuarioB Mo BOMPOCaM  BKIHOYEHMS  HOBOIO
dMHaHCOBOro MHCTpyMeHTa B Cnncok T+ n/unu Cnncok obecnederns T+;

2) npv HacTynneHWM CcriydyaeB HEWUCMONHEHUsT 3MUTEHTOM (PMHAHCOBOro
WMHCTPYMEHTa CBOUX 06a3aTenbCTB MU NpU MONYYEHUU UHGOPMaLnK,
CBMAETENbCTBYOWEN 006 yXyaweHun (PUHAHCOBOrO COCTOSIHUSI 3MUTEHTA
hMHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA;

3) npu eXxegHeBHOM MOHUTOPUHIEe AOCTaTO4YHOCTU YCTaHOBJTEHHbIX
MUWUHUMalbHbIX OrpaHN4YnUTENbHbIX CTaBOK PbIHOYHOIO pUCKa no (*)VIHaHCOBbIM
MHCTPYMEHTaMm,

4) npu exekBapTaribHOM MEpPecMoTpe YTBEePXKOAeMblX PUCK-NMapamMeTpoB
(hVMHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB.

PacyeT MUHUManbHbIX  OrpaHUYUTENBHBLIX CTaBOK MPOLIEHTHOrO  pucka
pUHaAHCOBBIX WHCTPYMEHTOB OCyLLEeCTBIISIETCS YNOSTHOMOYEHHbIM
nogpasaeneHuem:

1) no pblHKYy OEpUBATUBOB MNPV €XeOHEBHOM MOHUTOPUHIE AOCTaTOYHOCTU
YCTAHOBMEHHBIX MWHUMaIbHbIX OrPaHWYMTESNIbHBIX CTaBOK MPOLIEHTHOrO
pvicka no (OMHAHCOBLIM MHCTPYMEHTaM;

2) nOpuM HanuMuMm umHopMauun, CBUAOETENBbCTBYHOWENA O CyLECTBEHHOM
N3MEHEHWNN KOHBIOHKTYPbI AEHEXHOIO PbIHKa;

3) npu exekBapTanbHOM MNEpPecMoTpe YTBEPXKOAEeMbIX PUCK-MapameTpoB
(bVMHAHCOBLIX UHCTPYMEHTOB.
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CraTtbs 9.

npl/IHﬂTl/Ie Komutetom peweHuna 00 yCTaHOBleHnn wunn nepecMoTpe
yTBEPXOAaeMbIX PUCK-NAapaMeTPOB OCYLLECTBIIAETCA Ha OCHOBaHUMN MaTtepunaros,
NnoAroToBNMEHHbIX YNOJIHOMOYEHHbIM nNogpasaernieHneM:

1) npu BKIOYEHUMU HOBOIO (PUHAHCOBOrO WHCTpyMeHTa B Cnucok T+ w/unu
Cnucok obecneyeHus T+;

2) npu HacTtynieHmn crny4aes HEUCNONMHEeHNA J3SMUTEHTOM (*)VIHaHCOBOFO
MHCTPYMEHTa CBOUX 00s3aTenbCTB UK npun nonydvyeHun I/IHCbOpMaLI,MI/I,
CBI/I,EI,GTGJ'IbCTByPOLIJ,GVI 006 yxXygleHumn (bMHaHCOBOFO COCTOAHNA 3MUTEHTa
(*)VIHaHCOBOFO MHCTPYMEHTA;

3) nNpu W3MEHEeHUM KOHBIOHKTYPbl OMPXKEBbLIX PbIHKOB, LEH (UHAHCOBbLIX
WHCTPYMEHTOB, BONaTUIILHOCTU PbLIHKOB, BONMAaTUMBHOCTU (PUHAHCOBOIO
WHCTPYMEHTa UMK Hanu4um MHGopMaLmm, KoTopasi MOXKET oKasaTb BrUsiHVE
Ha TakMe W3MEHEHWUs, JIMKBUOHOCTU WNU HaAeXHOCTM (OMHAHCOBLIX
WHCTPYMEHTOB;

4) npu  EeXerogHoM  MEepecMoTpe  YTBEePXOaeMbiX  PUCK-NapameTpoB
(PMHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB.

Mnaea 3. OLUEHKA BOJIATUIIbHOCTH

MpUHUMNbLI OLLEeHKU BONaTUIIbHOCTHU

1.

BonatunbHocTb onpegensieT Mepy W3MEHYMBOCTU LIEH WHCTPYMEHTa TOpros
N ABNSIeTC TEXHUYECKUM napamMeTpoM, MCMofib3yeMbiM [Afisl pacyeta pUCK-
napamMeTpoB (OMHAHCOBLIX WHCTPYMEHTOB, AN ONpeAerieHHbIX OUPKEBbIX
PbIHKOB.

BonaTunbHOCTb OLEHMBAETCSt HA OCHOBE anroOpuMTMOB, OMUCaHHbLIX HACTOSLLEN
MeToaukon n yctaHoBreHHbIX KomutetoMm dyHAaMeHTanbHbIX napameTpoB Ans
onpedeneHHOro OUPXKEBOro pblHKA COrMAacHO pernamMeHTy W npoueaypam,
YCTaHOBJIEHHbIM NOPSAKOM ONpeaeneHns pUCK-napameTpoB.

OueHka BONATUNBHOCTM MNPOU3BOOMTCS B 3aBUCMMOCTM OT OCOGEHHOCTEWN
onpedeneHHoro OGUpXeBOro pbiHKa, TuNa (OUMHAHCOBOrO  WHCTPYMEHTa
N peEnPe3eHTaTUBHOCTA BbIOOPKM OOHMM WNU HECKONMbKUMW U3  CregytoLwmnx
cnoco0oB:

1) MeToOooM CTaHOapTHOrO OTKIOHEHUS;

2) MeTOAOM 3KCMOHeHumanbHoro B3BewuBaHus (ganee — EWMA (ot
exponentially weighted moving average);

3) MWHbIMM MeTogamu, B TOM 4uCne MeTodaMu  MCMoNb3yemMbiMu
MEeXOYHapOAHbIMU  MH(POPMAUUOHHBIMKU  areHTcTBamu  Refinitiv. - unn
Bloomberg L.P., koTopble B COOTBETCTBMM C 3KCMEPTHbIM MHEHMEM
KomuTeta no3BONStOT [AOCTOBEPHO OLIEHUTb 3HAYEHWE yKa3aHHOro
napameTpa.

B cnyyae ecnv npu pac4eTe BoNaTurnbHOCTM METOAAMM, YKa3aHHbIMU B MYHKTE 3
HaCTOsILLLEA CTaTbW 3HAYEHWs, MOMyYEHHble pasHbIMW crnocobamu, VMerT
pacxoxaeHusi, B 3aBUCMMOCTM OT OCODEHHOCTEN onpeneneHHoro GmpxeBoro
pblHKa, TMnNa (UHAHCOBOIO WHCTPYMEHTA W pPenpe3eHTaTMBHOCTM BblOOPKM,
NCNonb3ylTCa NTMBO MakcumarbHbIE U3 MOMYYEHHbIX 3HAYEHW, MO0 3HayYeHus
C MaKCMMAarbHOW KOPpPEensuMen K UCTOPUHECKUM U3MEHEHWSIM PaCHETHbIX LIEH
(PMHAHCOBOr0 MHCTPYMEHTA.

PacuyeTHble 3Ha4yeHuUs1 BONaTUIIbHOCTU (bI/IHaHCOBbIX MHCTPYMEHTOB, €CIin He
YKa3aHO UHOE, OKPYITIAKTCA 40 OOnnbLLEro Lernoro 3Ha4YeHust (B npou,eHTax).

KJ'IVIpVIHFOBbIVI LEHTP BNpaBe MCNoJjib3oBaTb HAa OCHOBAaHUN peLUEHNA Komuteta
WHble MEeToAdbl MaTeMaTUYECKON CTAaTUCTUKM ONs OLUEHKWM BOMNaTUIIbHOCTU npu
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onpedenieHnn CTaBOK puUcKka, a Takke AN pacyeTa 3aBUCALLUX OT HEe PUCK-
napameTpoB (PMHAHCOBLIX UHCTPYMEHTOB.

Crartbsa 10. MeToAbl OLLEHKU BOMATUIIbHOCTU

1.

dopmupoBaHWe BbIGOpKM AN pacyeTa  BOMATWUINBHOCTM,  WCMONb3yeMOoM
B LieJIsSIX pacyeTa onpeferieHHbIX pUck-napaMmeTpoB, OCYLLECTBIISIETCS HA OCHOBE
YCTaHOBIEHHbIX KomuteTom COOTBETCTBYHOLLIMX hyHOameHTanbHbIX
napameTpoB.

BonaTtunbHOCTb LieHbl METOAOM CTaHOapPTHOro OTKIMOHEHUA, paCcCHYUTbIBAeTCA No

opmyne:
_[ZM (aPr-AP)2
Stdev = /T

q)OpMI/lpOBaHI/Ie BbI60pKI/I OTKITOHEHUA LEeH Aans pacyeTa BONMATUIBHOCTU
MeTo4OM CTaHOaPTHOro OTKIMOHEHUA OCYLLEeCTBNAETCA:

—  [4nsa cTaBoK peno, onepauui ceon nHaukatopa TONIA unu nHbIX LiEH B BUAE
[0Xo4HOCTEN No hopMyne:

8P7=_ max {IPr—Pr.ili..[Pr—Pr, |}

—  ANns MHAHCOBbIX MHCTPYMEHTOB NO POpPMYIIE:
Pr—Pr |
P4

Pr—Prqy

PTRH

yueay

AP+=_ max {
T=0,...,TRH

BonaTunbHOCTb LieH N0 MEeToAy 3KCMOHEHLMarbHOro B3BELLIEHHOMO OTKITOHEHWS
(oanee — EWMA) paccuntbiBaeTcs no popmyne:

2
ZEWMA_T=\/((1 'aT)XU%WMA_T-1 +aTXAPT)v roe
Ko3adphmumeHT B3BeLLMBaHWS Anisi Toproeoro AHs (T) onpegensetca no oopmyne:

A= {aserHee! ecnu APt>0gyyya 7-1
=
Apreer €CIM APTSOgwmA T-1

BonatunbHOCTb (PMHAHCOBOrO MHCTPYMEHTa MOXET OblTb paccyuMTaHa WHbIMU
MeTogamu, KOTOpble B COOTBETCTBUM C 3KCMEpPTHbIM MHeHvem KomuTeTa
MO3BONSAT AOCTOBEPHO OLEHUTL 3HAYEHME yKa3aHHOro napameTpa.

Maga 5. ONPEOQENEHME UHOUKATUBHbIX MNOKA3ATENEN GG-SPREAD U MOCTPOEHUE

KPUBbIX JOXOAHOCTEN MHOCTPAHHbIX I'UB

Cratbsa 11. MocTpoeHne KPMBbIX JOXOQHOCTEN MHOCTPaHHbIX FOCYAapCTBEHHbIX LIeHHbIX
oymar
1. [Ona onpegeneHust pacyeTHOM WHAWKATUBHOW [AOXOAHOCTM  MHOCTPaHHbIX

rocyJapCTBEHHbIX LIeHHbIX Oymar Ans KaXgow BanoTbl HOMMHana (ganee —
nHankatvHas KB[ BamoTbl HOMWMHAaNa) WCMNOMb3YTCA CTaBKM OOXOAHOCTH,
onybrMKoBaHHbIE Ha OdUUMANbHOM CalTe  YMOSTHOMOYEHHOIOo  OpraHa
rocygapctea  3MUTEHTA  WHOCTPAHHOW  BamnTbl WM BO  BHELUHUX
MHOPMALIMOHHBLIX MCTOMHUKAX HA MOMEHT MOCTPOEHUS KPpMBbLIX JOXOQHOCTEMN.

MocTpoeHue pacyeTHbIX MHAWKATUBHbIX K[ BanooThl HOMUHana
OCYLLECTBMSAETCH Kaxablh paboynin AeHb He MO3gHee BPEMEHW Havana BTOpPOn
pacYeTHO-KIMMPUHIOBOM CceccMM  Ha (POHOOBOM  pbIHKE, YCTAHOBIIEHHOMO
B COOTBETCTBMM C BHYTPEHHMM AOKYMeHTOM KnupuHroBoro ueHtpa "PernameHT
OCYLLECTBMEHNS KIIMPUMHIOBOW AEATENbHOCTU MO cAenkaM C LeHTpasnbHbIM
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KOHTpaFeHTOM". PaccuntaHHble MHAWKATUBHbIE [LOXOAHOCTMU ,D,eVICTByPOT 0o
cnefywulero nepepacyera.

Ons NOCTPOEHNA UHOUNKATUBHBbIX KB BantoTbl HOMUHanNa ncnonb3yeTcda MeToq
annpokcnmauunum € umcnonb3oBaHNEM napameTpmquKon mogenn HenbcoHa-
3urens, KOTOpOE COCTaBNAeTCAa nytemMm uHtepnondummn napameTpoB 3Ha4YeHnn
AOOXOAHOCTU K q3I/IKCI/IpOBaHHbIM CpOKaM noralleHus.

YkasaHHas B nyHkTe 3 Hactoswen ctatbn CIMNOT dyHkuma HenbcoHa-3urens
UmeeT cnegyowmn Bma;

2mo) 5,2 (5:8); [ () 00 (). rae

Z(m,b) - WHOWKATUBHAA pacyeTHada CTaBKa OOXOOHOCTU ONnA KaXaoro
CpOKa 00 noralleHnda B AHAX;

Bo.B;.B,, T—  napameTpbl Moaenu HenbcoHa-3urens.

MuHUMU3aUMA CyMMbl  CcpefdHeKBaapaTUYecKoW OWMGKM  OcyllecTBrnseTcs
MeToA0oM 0006LLLEHHOrO NPUBEAEHHOMO rpagueHTa.

Mnasa 6. PbIHOK JEPUBATUBOB

Cratbs 12. OnpeaeneHune pacyeTHbIX LieH NPOU3BOAHBLIX (PUHAHCOBBLIX MHCTPYMEHTOB

1.

PacyeTHas LeHa npon3BogHOro oMHaHCOBOrO MHCTPYMEHTA Ha KOHeL, TEKYLLLero
KMMPWHIOBOrO [HS1 pPacCYMTbiBAaE€TCSl Ha OCHOBAHWM [aHHbIX, MOMYyYeHHbIX
€ (bOHA0BOrO W/UNK BantOTHOIO PbIHKOB MO UTOraM 3aBEPLLEHMSI TOProBbIX CECCUI
no 6asoBoMy akTMBY MNPOU3BOAHOrO (OUHAHCOBOrO WMHCTPYMEHTa WM pacyeTa
WHL,EKCOB TEKYLLLEro TOProBOro AHS /UMM Ha OCHOBaHWMM AaHHbIX, NOMYy4YeHHbIX 13
BHELUHWUX MHPOPMALMOHHBIX CUCTEM.

PacueTHasi LeHa npon3BOAHOro hMHaHCOBOrO MHCTPYMEHTA, 6a30BbIM akTMBOM
KOTOPOro SBMSETCS aKLust, 4118 KaXO0ro cpoka UCMNOSTHEHWS Takoro Npou3BogHOro
(PMHAHCOBOTO  MHCTPYMEHTAa Ha KOHEL, TeKyLero KIMPWHIOBOIrO  OHS
onpeaenseTcs No crneayowemMy anroputMmy:

1) onpegenseTca pacyeTHasa LEeHa akumu, siBngawouwiencs 6a3oBbiM aKkTUBOM
NpPon3BogHOrO0 YMHAHCOBOrO MHCTPYMEHTa, B COOTBETCTBMM ¢ MeTogmkom
onpeaeneHns pac4eTHbIX LIEH LiEHHbIX Bymar;

2) MO AaHHbIM BHELUHWUX MHPOPMAaLNOHHbBIX MCTOYHMKOB OocyLLecTensieTcs cobop
WHdoOpMaumMm O MNPEeACcTosiWen BbiNfate AMBUOEHOOB MO aKuuw,
sasnsoLwencs 6asoBbiM akTMBOM NPOM3BOLHOINO (PMHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA,
N onpegensieTcda npuBegeHHas Ha [aTy onpedeneHus pacyeTHOW LeHbl
NpOM3BOAHOIO (PUHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA CTOMMOCTb ANBUOEHAOB:

. Thxz -T
Piv; =Divxexp(Z (m,b,Curr)x%);
3) onpegenserca yucTas pacyeTHas LeHa 6a30BOro aktvMea Mo CrneayoLen
dopmyne:
=) _ PT' ecin Texpir < Tfix—z )
| =
ceart I:>T - Pdiv-r' ecju Texpir = Tfix—z-

4) C y4yeTOM [aHHbIX, MOMyYEeHHbIX B COOTBETCTBMM C nognyHktamu 1)-3)
HacTosILLero MnyHKTa, OnpefdenseTcs pacyeTHas LeHa NpOU3BOOHOMO
hMHaHCOBOro MHCTpyMeHTa, 6a30BbIM aKTMBOM KOTOPOro SIBMSIETCS aKuus,
ANs KaXOoro Ccpoka WCMOMHEHWUSI Takoro MPOU3BOOHOIO (OMHaHCOBOMO
WHCTPYMEHTa Ha AaTy pacyerta:

Texpir -T
PfutT = PclearT xexp(Z (m,b,Curr)x ;pT )
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3. PacueTHasa ueHa nponsBoaHOro YUHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA, 6a30BbIM akTUBOM
KoToporo sBnsetca uHoekc KASE, ang kaxaoro cpoka MCMNOSHEHUs TaKoro
Npon3BogHOro PUHAHCOBOIO UHCTPYMEHTA Ha KOHeL, TeKyLLLero KNMpUHroBoro AH4
ornpenensieTca B COOTBETCTBUM C anroputMoM pacdeTta wuHaekca KASE,
OMNMUCaHHbIM BO BHYTPEHHEM LOKyMeHTe bupxu "MeToauvka pacyeTa MHOMKATOPOB
doHOOoBOrO pbiHKA" (oanee — MeToguka pacdeTa WHOUKATOPOB (POHAOBOMO
pbIHKa), MPU 3TOM:

— B Ka4yecTBe LEHbl 3aKpbiTss MO akuusiM i-ro HammeHoBaHus (P)),
ucnone3dyemomn ans pacyeta nHaekca KASE, ncnonbayetcs pacyeTHas LeHa
NpOM3BOAHOIO (PMHAHCOBOrO WMHCTPYMEHTa, 6a3oBbIM akTMBOM KOTOPOro
ABMNAeTCa akumsa i-ro HaMmeHoBaHUSA (PfutT), onpegeneHHass Ha gaty T

B COOTBETCTBUM C annrOPUTMOM, OMUCaHHbLIM B NYHKTE 2 HacTosLLEen cTaTby;

— B Ka4yecTBe pacHEeTHOW LieHbl akumm i-ro HaMMeHOBaHMS (PT) ucnonb3yeTcs

LeHa 3akpblTus No akumsiM i-ro HammeHoBaHus (P,), npumeHsiemas Ans
pacyeTa nHgekca KASE B naty pacuyera.

4. Pac4yeTHasi LeHa npou3BogHoOro (oMHaAHCOBOrO MHCTPYMeHTa, 0a30BbIM akTMBOM
KOTOPOro sBNSIeTCA KypC MHOCTpPaHHOW BanoTbl (Curr) K TeHre, Ansa Kaxgoro
CpoOKa UCMOSTHEHUSA TaKoro NPoOM3BOAHOrO (hPMHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA Ha KOHeL|
TEKyLLEero KnmMpmMHroBoro AHs onpegensercsa no gopmyrne:

Pr; =CentralRatecurxexp(SwapCurr, o Te;‘;; T)

5. PacueTHasa ueHa Npou3BOoAHOr0 YUHAHCOBOIO MHCTPYMEHTa, 6a30BbIM aKkTUBOM
KOTOpPOro  sIBNsieTCA  (PUHAHCOBbLIA  MHCTPYMEHT, TOPrM  KOTOPbIM  HE
OCYLLIECTBMATCSA Ha (POHAOBOM W/MNW BanMOTHOM PbIHKE, ANS KaXXAOro cpoka
WCMNOSTHEHUSA TaKOro MNPOU3BOOHOIMO (PUHAHCOBOMO WHCTPYMEHTA Ha KOHeL
TEKyLLEero KNmMpmMHroBoro AHsl onpeaensercs no cnegyrowemy anroputmy:

1) onpegensdetca cnpeg cTtoMMocTn 6asoBoro aktmea SpotPrice M ueH
NPON3BOAHbLIX (PUHAHCOBBLIX WHCTPYMEHTOB Ha [aHHbIN 6a30BbIN aKTUB,
NOSTYYEHHbIX C BHELUHUX UH(OPMALIMOHHBLIX CUCTEM, BRKANLLINX MO CPOKY
VCMONHEHNS!, B MPOLIEHTaX Ha pacyeTHyto Aaty Teyy,;. Mo hopmyre:

P P Prue,_ Prutgy
fute— futey P " SpotPrice " "SpotPrice
""SpotPrice "SpotPrice futey = T+

. —T n - —

T— T+ X expir + SpotPrice _ T—-T4

T_-Ty 365 T+ T+ ’
F_Spread=A+ ecmn T_ < Texpir < T4
P
fut

mSpotPticex100

™
eCt Teypir <T_ Wn Ty < Toypir

2) C y4YeTOM [aHHbIX, MOMYYEHHbIX B COOTBETCTBUM C nognyHKTom 1)
HacTosILLEero MyHKTa, OnpedenseTcss pacyeTHas LeHa NpOU3BOOHOMO
PMHaHCOBOrO MHCTpPyMeHTa, 6a30BbIM aKTMBOM KOTOPOro  SIBMSIETCH
(PVMHaAHCOBBI  MHCTPYMEHT, TOPIM KOTOPbIM HE OCYLLECTBASTCA Ha
hOHOOBOM W/Wrn BanioTHOM PbIHKE, ANs K&XO0ro CpoKa UCTMONHEHNS Takoro
NPOM3BOAHOrO (HMHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA Ha AaTy pac4yeTa:

Fspread . Texpir - )

100 365

Prut; =SpotPricexexp(
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CraTtbsa 13.

[na onpeneneHuns rpaHuL, AvanasoHa OLEHKU PbIHOYHBIX M MPOLEHTHBIX PUCKOB,
rpaHULl LEHOBOTO Kopuzaopa Mpou3BOAHOMO hMHaHCOBOro MHCTpymeHTa (NUM)
[OMNOMHUTENBHO MCMNOoNb3yeTcs pacyeTHas LieHa 6a30BOro akTMBa NPOU3BOOHOIO
dovHaHcoBoro MHcTpymeHTa (BA), NpuBeaeHHas K pasmMepHOCTU pacyeTHO LiEHbI
NPOV3BOAHOIO0 PUHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA, paccunTbiBaeMas no popmyrne:

Pnorm 1(BA, Num)= max (abs(Pr(BA)); minPr(BA))
MinSP(BA) _ MinS(BA, Num) x Lot(BA, Num)
MinS(BA) MinSP(BA, Num) '

Onpe,qenel-me orpaHnyinTesibHbIX CTaBOK PbIHOYHOIO U NPOLEeHTHOro puckoB
Anda NPpon3BOAHbIX (bMHaHCOBbIX WHCTPYMEHTOB, JIMMUTa KOHUeHTpauum
nponseogHoro CbMHaHCOBOFO UHCTPYMEHTa

1.

MuHMManbHass CcTaBka HadvanbHOW MapXu MNPOM3BOAHONO  (PMHAHCOBOIO
WHCTpPYMeHTa onpeaensieTcs Ha OCHOBE MUHUMaIbHOWM CTaBKW HavyanbHOW Mapxu
6a3oBOro aKkTvBa TaKoro MPOW3BOAHOIO (PMHAHCOBOIO WHCTPYMEHTa Ha
bOHA0BOM W/WNK BanoTHOM pbiHKe NGO paccyuThiBaeTCs No popmyrne:

Mrmin=axo

B cnyyae HeOoCTaTOMHOCTW AaHHbIX WM UX Hepernpe3eHTaTUBHOCTU Mpu
OCYLLECTBIEHMN OLIEHKM BONMATUMBLHOCTM MaKCMManbHOTO OTHOCUTENbHOro
OTKIMOHEHUS! LieHbl 6a30BOro akTuBa NPOM3BOAHOIO PUHAHCOBOrO MHCTPYMEHTA,
MUHMMAarnbHas CTaBka HayanbHOM MapXu Mpou3BOAHOrO  (OMHAHCOBOro
MHCTPYMEHTA paccYMTbiBaeTCs B COOTBETCTBUM C MHbIMW MeTogamu, KoTopble
B COOTBETCTBMU C IKCMEPTHbIM MHEHWeM KomuteTa no3BONsOT [OCTOBEPHO
OLIEHUTb 3HAYEHNE YKa3aHHOro napameTpa.

MuHMManbHasi cTaBka KOHLEHTpaLMM NponsBoLHOMO (OUHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA
paccunTbiBaeTCsi No hopmyne:

TL'k
ConcRyin=MRinX |——
TRH
MuHmanbHass cTaBka pocTa/nageHus MpPOLEHTHOrO pucka MpOM3BOOHOMO
(PMHAHCOBOr0 MHCTPYMEHTA PacCUMTbLIBAETCS HA eXXeQHEBHON OCHOBE.

MuvHuManbHas cTaBka pocTa/MageHnst NPOLEHTHOro pucka MNpPOU3BOLHOMO
hMHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA ANsi KaXAOoro KIHYEBOro Cpoka pacCUYnTbIBaeTCs no
dopmyne:

MinM_IR,, =axo

JIMMWT KOHLEHTPaUMM MPOM3BOAHONO (PUHAHCOBOINO WHCTPYMEHTa, GasoBbiM
aKTVBOM KOTOPOrO SIBMSIETCH akuMs WWMKM KYpC MHOCTPAHHOW BamntoTbl K TEHre,
onpeaensieTcs paBHbIM IMMUTY KOHLIEHTpaLuM 6a3oBOro akTvBea.

JINMUT KOHUEHTpaLuMn NPOM3BOAHOINO (PMHAHCOBOIO MHCTPYMeEHTa, 6a30BbiM
akTMBoM koToporo sinsetca uHgekc KASE, onpegensietca no popmyne:

n
LconcKASE = z (Lconci *ﬁi )
i=1

PacyeT nvMMuTa KOHLUEHTpauuM MNPOU3BOAHOIO (PUHAHCOBOIMO WHCTPYMEHTA,
6a30BbIM aKTVBOM KOTOPOIo SABNSETCS (PMHAHCOBbIV MHCTPYMEHT, TOPIY KOTOPbIM
He OCYLLECTBNATCA Ha POHOOBOM W/UNK BantOTHOM PbIHKE, OCYLLECTBISETCS
nogpasfderneHneM,  OTBETCTBEHHbIM  3a  YMpaBfeHWe  JIMKBUAHOCTHHO
LieHTparnbHOro KOHTpareHTa.

Komuter BrnpaBe NpuUHATb peLleHne 00 YCTaHOBJ1€HNN OrpaHNYUTENbHbIX CTAaBOK
PbIHOYHOIO W MNPOUEHTHOINO pPUCKOB, OrpaHNYUTENIbHbIX CTaBOK PbIHOYHOIO
N NPOLUEHTHOINo pUCKOB, OTJIMMHBIMW OT oOMnpeaendemMbiX B COOTBETCTBUU
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CraTtbsa 14.

C HacTtosLwen MeToamKon 3Ha4YEeHU NPU HanM4un MHopMaLUn O CyLLLECTBEHHOM
NU3MEHEHNN PLIHOYHON KOHBIOHKTYPbI, MOBLILLEHHOW BONATUNBHOCTU PbliHKa, UMK
MHbIX PbIHOYHLIX daKTopax Kak B Xo4e TOPro., Tak M 40 Ha4ana Topros.

Onpe.qeneHMe rpaHuvy gnana3oHa oOueHKU PbIHOYHbLIX N NPOLUEHTHbLIX PUCKOB,
rpaHvy ueHoBOoro Kopumgopa npouw3sogHoro (*)MHaHCOBOFO UHCTPYMEeHTa

1.

I'Ipvl OUEHKe PbIHOYHbIX PUCKOB MO cAerikaM, 3akKrnk4vYaemMmblM B peXxunmMax Topros
C YaCTMYHbIM obecrneyeHnem, B 3aBUCUMMOCTM OT NuUMUTa KOHLEeHTpauumn
onpenendaeTca nBa ypoBHA rpaHuy, gnana3oHa OueHKN PbIHOYHbIX PUCKOB.

BepxHss rpaHuua gnanasoHa OUEeHKU PbIHOYHBIX PUCKOB NEPBOro 1/Mnm BTOPOro
YPOBHSA NpounsBoaHoro ¢pmHaHcoBoro MHcTpymeHta (NUM) Ha 6as3oBbii akTuB
(BA) onpegensieTca no criegytowien hopmyne:

PH_1(BA, Num) =CPx,(BA, Num) + MR, (BA)*abs (Pnorm +(BA, Num))
PH_2(BA, Num) = Pg,.(BA, Num) + ConcR . (BA)xabs (Pyorm +(BA, Num)).
HwxHAs rpaHuua gmanasoHa OueHKU PbIHOYHBLIX PUCKOB MEPBOro W/Mnu BTOPOro

YPOBHSI mpoussBogHoro uHaHcoBoro mHcTpymeHta (NUM) Ha GasoBbii akTvB
(BA) onpepnensieTca no cnegytoLlen popmyne:

PL_1(BA, Num) = Py (BA, Num) — MR, (BA)xabs (Pyorm 1(BA, Num))
PL_2(BA, Num) = CPy,(BA, Num) — ConcR,,(BA)xabs (Pyom 1(BA, Num)).

4,

BerHﬂﬂ rpaHnMua pguanas3oHa OuUeHKM TMNPOueHTHbIX PUCKOB MNpon3BOAHOIO
dumHaHcoBoro uHctpymeHta (NUM) Ha 6asoBbii aktuB (BA) onpegensietca no
cnepywowen popmyrne:

H_IR(BA, Num)= U_IR,,(BA, Num).

HwkHas rpaHuua pguanasoHa OUEHKM MNPOLEHTHBIX PUCKOB  MPOU3BOLHOIO
dumHaHcoBoro uHctpymeHta (NUM) Ha 6asoBbii aktnB (BA) onpegensietca no
cnepywowen opmyrne:

L_IR(BA, Num)= — D_IR,,,(BA, Num).

BepxHast  rpaHuMua  LEHOBOro  kopugopa MNPOU3BOAHONO  (PMHAHCOBOroO
nHctpymeHta (NUM) Ha ©asoBbii aktMB (BA) onpegenserca no cnegyoLlen

dopmyne:
1
PcHy(BA, Num) = Py, (BA, Num) + 5 x Fr(BA, Num) x RR(BA, Num).

HwxHsia rpaHMua LeHOBOro Kopuaopa Npon3BogHOro (OMHAHCOBOIO MHCTPYMEHTa
(NUM) Ha 6a3oBbivi akTuB (BA) onpegensietcs no cnegytowen opmyne:

1
PeLi(BA, Num) = Py, (BA, Num) —5 x Fr(BA, Num) x RR(BA, Num).

paHuUbl OManasoHa pUCKOB OTKIMOHEHWW OT LEeHTpa pacyeTa pUCKOB Ans
BEPXHEN U HWXKHEW rPpaHWULbl LLleHOBOro Kopuaopa npov3BogHOro oMHaHCOBOro
nHctpymeHTa (NUM) Ha 6a3oBbin aktuB (BA) onpegensieTca no popmyne:

RR(BA, Num) =

(RB(BA, Num))xexp(U_IR_ (BA, Num)xT1(Num)xsign(RB(BEA,Num)))-

cur

(LB(BA, Num))xexp(— D_IR_ (BA, Num)x1(Num)xsign(LB(BA,Num))).

cur

OTKNOHEHMEe OT LEHTpa pacyeTa PUCKOB [OJIi BEPXHUX TpPaHuUL LIeHOBOIo
kopuaopa nepBoro W/MNM BTOPOrO YPOBHS MPOU3BOAHOIO  (OUHAHCOBOIO
WHCTPYMEHTa, onpeaeneHHoe no goopmyre:

RB_1(BA, Num) = CPy,(BA, Num) + Pyorm (BA, Num) x MR, (BA)
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CrtaTtbsa 15.

10.

11.

12.

13.

RB_2(BA, Num) = CPy,(BA, Num) + Pyom +(BA, Num) xConcR, (BA).

OTKMNOHeHMe OT LieHTpa pacyeTa PUCKOB AMS HWKHKX rpaHuL, LLeHOBOTo Kopuaopa
NepBoro W/vnu BTOPOTO YPOBHS MPOM3BOAHOMO (HUHAHCOBOMO WMHCTPYMEHTa,
onpegneneHHoe no gopmyrne:

LB_1(BA, Num)= CPy,(BA, NUm) — Pyorm +(BA, Num) x MR, (BA)
LB_2(BA, Num) = CPyy(BA, Num) — Py +(BA, Num) xConcR, (BA).

Mpn ycTaHoBnNeHHOM MO 0a30BOMY akTMBY MpU3HAKe OrpaHU4eHust rpaHuLbl
LEHOBOro kopwugopa npou3BogHOro (PMHaAHCOBOTO WHCTPYMEHTa B Mpegenax
nonoxurensHbIx 3HavYeHun NegativePrices(BA) = "N" HWXKHAS rpaHuLa LLeHOBOrO
kopugopa npoussogHoro douHaHcoBoro MHcTpymeHTa (NUM) Ha 6a30Bbi akTuB
(BA) onpegensieTca no criegytoLlen popmyne:

PcL;:(BA, Num)= max(PcL:(BA, Num); MinS(BA, Num)).

Mpv orpaHuyeHun, Ansi KOTOPOro HWPKHSIS rpaHuLa LEeHOBOrO Kopuaopa paBHa
MWUHUManNbHOMY W3MEHEHMWIO LieHbl NMPOU3BOAHOMO (PUHAHCOBOINO MHCTPYMEHTA,
JanbHelnlne pacluMpeHnst U MOHUTOPUHT HWXKHEN LIEHOBOW rpaHuubl faHHOro
MPOM3BOAHOIO (PUHAHCOBOIO MHCTPYMEHTAa He NPOU3BOASTCS.

MOHUTOPUHI N CcOoBUMM BEPXHEN W HWXKHEW LEHOBbIX [PaHUL, OCTanbHbIX
NPON3BOAHbLIX (PMHAHCOBLIX WMHCTPYMEHTOB MO AaHHOMY 6a3oBOMYy akTuBy
NPOOOSIKAT OCYLLLECTBIATLCA.

Oco6eHHOCTU LLEHOBOIoO Kopuaopa, Anana3oHa OLEeHKU PbIHOYHbLIX PUCKOB
M NPOLIEHTHLIX PUCKOB NPOU3BOAHBLIX (PMHAHCOBLIX UHCTPYMEHTOB

1.

CoBur BepxXHEN/HWXKHEN rpaHuLbl Anana3oHa OLEHKN PbIHOYHbBIX PUCKOB ANs BCEX
NPon3BoOAHbIX (bMHAHCOBLIX MHCTpyMeHToB (NUM) Ha 6asoBbii aktme (BA)
ocyLlecTBnsieTcs Npu 0AHOBPEMEHHOM BbIMOMTHEHWMN CreAYHOLNX YCITOBUIA:

—  Hanuuue B TOProBOW CUCTEME pblHKa AEPVBATUBOB HEMPEPLIBHO B TEYEHUE
3agaHHoro nepuoga Bpemenn FutMonTimeDay(BA) cekyHa ¢ MOMeHTa
pernctpaummn 3asBku Kynnu/npogaxu 4aHHOro NPoM3BOAHOIO (OMHAHCOBOrO
WHCTPYMEHTA C LEHOWN, OTIIMYHOW OT BEPXHEW/HWKHEN FPaHULbl LLIEHOBOIO

1
Kopuaopa He 6onee yem Ha noporosoe 3HadeHne FutMonRange(BA X X

Fr(BA, Num) x RR(BA, Num);

—  KOJIMYECTBO COBEPLUEHHbIX CABWUIOB BEPXHUX/HWXHUX TpaHWUL AvanasoHa
OLLEHKM pbiHOYHOIO pucka meHee AutoShiftNumMR(BA);

— 3HayeHve npusHaka BoundsWdn(BA) Ha pgaHHbIA 6a30BbI  aKTUB
ycTaHoBreHo "Y".

B cny4yae BbINONHEHWs ycnoBui NyHKTa 1 HacTosILLeN cTaTby B TEHYEHUE nepuoaa
TOProBOW Ceccun Mo AaHHOMY MPOU3BOOHOMY (PUHAHCOBOMY MHCTPYMEHTY Ha
HasoBbiii akTmB (BA) no Bcem Npon3BogHbIM (PUHAHCOBBIM MHCTPYMEHTaM C TEM
e 6asoBbiM akTnBom (BA), TopryembiM Ha OCHOBaHUM TOW Xe cneumdukaumm
Npon3BogHOIro (YUHAHCOBOIo MHCTPYMEHTa, bupxxen npMoctaHaBNUBaKOTCH TOPrn
Ha CpOK, He npeBblWwarwmui 15 (naTtHaguaTn) MUHYT.

Mpu coBure LEHOBBIX FPaHWL, OCYLLECTBASETCA MepecyeT TEKyLLEero 3HavyeHusi
CTaBOK PbIHOYHOIO pucka Mo cnegyrowien popmyre:

MR 4y (BA) pew=MR, (BA)+0.5xFutShift(5A)x Mrmin(BA).

OnpegensieTcs LEHTP pacyeTa pUCKOB NMpuW CABUre BepxHel rpaH1ubl AvanasoHa
OLIEHKW PbIHOYHbBIX PUCKOB:

CPrir(BA, Num,new) = CPy(BA, Num) + 0.5 x FutShift(BA) x Mrmin(BA) x
Porm (BA, Num).
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10.

11.

OI'Ipe,D,eJ'IﬂeTCﬂ LIEHTP pacyeTa PUCKOB MNpun casure HWXHEN rpaHnubl Anana3oHa
OLUEHKN PbIHOYHbLIX PUCKOB:

CPir(BA, Num,new) = CPy(BA, Num) — 0.5 x FutShift(BA) x Mrmin(BA) x
X Pnorm 1(BA, Num).

C y4yeToM nepecyMTaHHOro LeHTpa pacyeTa puckoB NPOM3BOAHOINO (hPMHAHCOBOIO
uHctpymeHta (Num) Ha 6asoBbii aktuB (BA) Ons Kaxgoro npou3BOAHOMO
uHaHcoBoro mHctpymeHTa (Num) Ha 6asoBein akTme (BA) nepecumTbiBaeTCA
rpaHuua gmanasoHa puCcKoB OTKIOHEHWI OT LieHTpa pacyeTa pUCKOB Arsi BEpXHEN
U HWKHEWN rpaHuy ueHosoro kopuagopa npoussogHoro RR(BA, Num, new)
COrnacHo anropuTmy, onnucaHHomy B NyHkTe 11 ctatbn 16 HacToswen Metoamku.

BepxHsas  rpaHuua UEHOBOro  kopugopa MNpou3BOAHOTO  (PMHaHCOBOrO
nHctpymeHTa (NUM) Ha 6a3oBbivi aktve (BA) nepecuntbiBaeTcsa Nno cneayoLlen
opmyne:

PcHz,:(BA, Num, new)= PcH;,(BA, Num) +
(RR(BA, Num, new) —-RR(BA, Num)).

HwxHas rpaHyua LeHOBOrO KOPUAOPa NPOU3BOAHOrO (HUHAHCOBOIO UHCTPYMEHTA
(NUM) Ha 6a3sosbiii akTuB (BA) nepecuntbiBaeTcs no cnegyowlen popmyne:

PcHg,(BA, Num, new)= PcHq,(BA, Num) — (RR(BA, Num, new) —RR(BA, Num)).

Mpu ycTaHoBNEeHHOM MO 0a30BOMY akTMBY MpPU3HAKE OrpaHWYeHUs1 rpaHuLibl
LLEHOBOrO Kopuaopa (OblOYEPCHOr0 KOHTPakTa B Mpedenax MnonoXUTenbHbIX
3HadeHu NegativePrices(BA) = "N" HWXHAS rpaHuba UEHOBOro kKopuaopa
nponsBogHoro duHaHcoBoro MHcTpymeHta (NUM) Ha 6asoBbin aktme (BA)
onpegenseTcsa no cneayowen popmyrne:

PcL;(BA, Num, new)= max(PcL:,(BA, Num, new); MinS(BA, Num)).

Mpn orpaHMYeHUn, Ansi KOTOPOro HUKHSSI FpaHuUa LEeHOBOro Kopuaopa paBHa
MWUHUMAarbHOMY M3MEHEHWMIO LieHbl MPOU3BOAHOr0 (PUHAHCOBOIO WMHCTPYMEHTA,
JanbHenwne paclmMpeHns 1 MOHUTOPUHE HDKHEN LEHOBOW rpaHuLbl 4aHHOro
NpoM3BOAHOrO (PUHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA He NPOoM3BOOATCS.

MOHUTOPUHT N CcOBUMM BEPXHEM W HWXKHENW LEHOBbIX [PaHUL, OCTanbHbIX
(PblOYEPCHbLIX KOHTPAKTOB MO AdaHHOMy 6as3oBOMYy akTUBY NpogorkalT
OCYLLeCTBNATHLCS.

Mnaea 7. ®OHAOBbIA PbIHOK

OnpepeneHne pacyeTHbIX LieH PMHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB (pOHAOBOrO pPbIHKa

1.

OnpegeneHne pacyeTHbIX LEH LEHHbIX Oymar ocyLLecTBNsSeTCsl B COOTBETCTBUM
¢ MeTtoaukon onpeaeneHnst pacHeTHbIX LEH LieHHbIX Gymar, npy 3ToOM B Ka4yecTBe
pacyeTHON LieHbl NPUHUMAaeTCS:

1) Ansg akuun, SenosvTapHbIX PacnuCoK U LEeHHbIX Gymar MHBECTULIMOHHBIX
M nNaeBblX POHAOB, a Tawkke ANA obnurauun, TOPrylLWMXCs B "TPA3HbIX
LeHax", — ueHa, BblpaxxeHHasi B Ka3axCTaHCKUX TEHre;

2) ansa obnurauun, TOPrywoLwWwmMxXcs B "4MCTbIX LeHax", — ueHa B MpoueHTax oT
HOMWHAINbLHOMW  CTOMMOCTM  obnuraumMm C  yd4eTom  0cobeHHOCTEN,
NPeaYyCMOTPEHHBIX MYHKTOM 4 HacTOsILLEN CTaTbu.

PacyeTHasi ueHa PUHAHCOBOro MHCTpPyMeHTa Tuna "kop3vHa peno" (ganee —
KopauHa peno) ycTaHaBnuBaeTca paBHOM 1 ka3axCTAHCKOMY TEHre.

PacuyeTHas ueHa KIMMPUHIoBOro CepTVI(*)VIKaTa y4qyactna paBHa HOMWHaNbLHON
CTOMMOCTWU KITMPUHIOBOIO CepTl/I(bVIKaTa y4qacTtna un yCtaHaBliMBaeTCA paBHOVI 1
Ka3axXCTaHCKOMY TEHre.
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10.

11.

12.

Ona uenen Hactosiwen MeTtogmku npu onpeneneHnn puck-napameTpoB
obnuraumin pacdeTHasi LeHa, onpedeneHHass B cooTBeTcTBMM ¢ MeTtoamkom
ONpPEeLENEHNs pacyeTHbIX LEH LeHHbIX Oymar, B MnpoueHTax OT HOMMWHana,
nepecynTbLIBAETCS B Ka3axCTaHCKMe TeHre CornacHo crneayoLlen oopmyne:

_ Psttlmnt-r

Pr=—00

Ecnn obnurauus HoMMHUpOBaHa B BamnTe, MO KOTOPOW HE OCYLIEeCTBMSEeTCs
pacyeT 6a30BOro Kypca B COOTBETCTBUM C HacTosiwen MeTogukon, To nepecyeT
HOMMWHarbHOM CTOMMOCTM OBNUraLmMm B Ka3axCTaHCKUIA TEHre OCYLLLECTBMAETCS Mo
ocmumanbHomMy Kypcy HauuwonaneHoro bBaHka Pecnybnukn KasaxcraH,
YCTaQHOBMEHHOMY [ANS yKa3aHHOW WHOCTPaHHOW BanioTbl MO COCTOSHUIO Ha
TOProBbld AeHb, Cnedywwuin 3a AHeM onpedeneHus pacyeTHOW  LeHbl
obnuraumm.

xFaceValc,xRateBasec,+HK[, ;*xRateNB¢, .

OKpyrneHne 3HaueHNin pacueTHbIX LieH aKLuii ocylLLLecTBNSETCA 10 paspsaaa:
Rank=ceiling(log,, (LotSize))+2.

OkpyrneHve 3HayeHuMn pacyeTHbIX UeH obnuvraumi, a Takke HaKOMNIEeHHOro
KYMOHHOro Aoxoaa no obnuraumsam ocyLlecTBnseTca Ao paspsaa:

Rank=max {ceiling[log10(LotSize)]+2 ; 6—ceiIing[log10(FaceVaICurr)]}.

B uenax onpegeneHus pacyeTHOM UeHbl obnuraumm  onpeaeneHHoro
HaMMEeHOBaHUsA, KOTopasi B COOTBETCTBME C MeTOAMKOM OLEHKM LeHHbIX Bymar
onpegensieTca Ha OCHOBE WCNoONb30oBaHuWs Z-cnpepa, onpegensieMoro Ans
rpynnbl obnurauuin, B KOTOPYIO BXOAUT Takas obnuraums, dopMmMpyoTCa COCTaBbl
Mpynn obnuraumn.

CocraB [pynn obnuraumii onpegensieTcd € Yy4eTom BantoTbl HOMMHanNa
1 aMuTeHTa obnuraumm.

BkntoyeHne obnuraumm Toro nnm MHOro HaMMeHoOBaHUA B onpegeneHHyto pynny
obnuraumi ocyLLECTBMSIETCS C COBNIOAEHNEM CMNEAYIOLNX NPUHLIMMOB:

1) B coctaB ogHou [pynnbl obnuraumm BKAOYaKOTCS obnurauun OOHOro
3MUTEHTA, HOMUHUPOBAHHbIE B O4HOW BarntoTe;

2) B cocTtaB ogHow [pynnbl obnuraumin gonyckaeTcsl BKoYeHne obnurauum
pa3sHbiX 3MUTEHTOB B Cly4ae HaxoXxaeHus Takmx obnuraumi B O4HOM rpynne
LeHHbIX Oymar 1 pacnpeaeneHHon B rpynnbl HA OCHOBAHUMN OLEHKN YPOBHS
pucka SMUTEHTA LieHHOM Bymarn B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHNM 4OKYMEHTOM
KnupuHrosoro ueHTpa "MeToaunka OLEeHKN YPOBHSA pUcka 3MUTEHTOB LiEHHbIX
fbymar" (nanee — MeToguka oLEHKN 3MUTEHTOB).

Mpu BkMOYEHUM obNUrauMm pasHbiX SMWUTEHTOB B COCTaB ofHom [pynnbl
obnuraumMn nepuoamyHOCTb nepecmoTpa [pynn obnuraumMm cooTBeTcTBYeT
neprMoauYHOCTV nepepacnpenernenns LeHHbIX Bymar no rpynnamM Ha OCHOBaHUM
OLEHKN YPOBHA pUCKa 3MUTEHTa LieHHOW Bymaru B cooTBeTCTBUM ¢ MeToankomn
OLEHKN 3MUTEHTOB.

B cnyyae pgonycka Kk Topram obrnuraumMm HOBOTO HaMMEHOBAaHWUSA, BbIMyLLEHHON
3MUTEHTOM, OONWMrauum KOTOPOrO YXKe BKIKYEHbl B  OMpeaeneHHy/ble
Mpynny/l"pynnbl o6nurauumn ¢ y4eTom BantoTbl HOMUHUPOBAHWS, Takasi obnurauus
BKItoyaeTca B [pynny obnuraumii, B KOTOPOW Haxogdatcsa obnurauum 3TOro
3MUTEHTa C COOTBETCTBYIOLLEN BanNtoTON HOMUHUPOBAHUS.

B cnyyae noraweHus obnuraumMm Kakoro-nMbo HaMMEHOBaHUA WU npwu
NCKIMIOYEHNM 06nuraLmm Kakoro-nmbo HaMMeHOBaHUA U3 CMIUCKOB LiEHHbIX Bymar,
JonyLeHHbIX K obpalleHnto Ha bupxke, ykasaHHas obnuraums UcknyaeTcst 13
onpegeneHHoun 'pynnbl odnurayun.
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Cratba 17.

OCHOBHbIe NPUHLUMNLI onpeaereHnst CTaBoK PLIHOYHOIO U NPOLIEHTHOro
puckoB

1.

CtaBka HavanbHOMW MapXWM W CTaBka KOHLUEHTpauuu LUeHHonm Oymaru
onpegenseTcsa AN OUEHKU PbIHOYHOIO pPUCKa, CBA3aHHOIO C PUCKOM U3MEHEHUS
UeHbl LUeHHoOM Oymarn. CTaBka HavanbHOW MapXu AN LeHHow Oymaru
onpegenseTcsa Ans OUEHKM PbIHOYHOrO pUCKa HETTO-MO3NUMM MO 3TOW LIEeHHOMW
Bymare Hxe 3Ha4YeHUs1 yCTaHOBIMEHHOTO NIMMMUTA KOHLEHTPaLUK No 3TON LLEHHOM
bymare. lNMpegnonaraeTtcs, YTO NpUHyAUTENbHAA NUKBUAAUMSA pa3Mmepa HeTTo-
No3NUMN HWKe 3HaYeHWUsl YCTaHOBIMEHHOrO ANfs LUeHHoMm Oymaru numwuTa
KOHLIEHTpaumMm MoxeT ObiTb NUKBMOMPOBaAHA B KOPOTKMM CPOK TrH (FOPWU3OHT
OLEHKW pUCKOB, onpefensembld 3Ha4YeHUWeMm YycTtaHoBreHHoro KomwuteTom
dyHOamMeHTanbHbIM nNapameTpoM) 6e3 CyLleCTBEHHOrO BO3OENCTBUA Ha LEHY
3TON LeHHon Bymarn.

CraBka KOHUEHTpauuMn Ans LUeHHoW Oymarn onpegensietcsa Ans OLEHKK
PbIHOYHOIO pUCKa HETTO-MO3ULMM MO 3TOW LieHHOW Oymare Bbllle 3HayYeHus
YCTAQHOBMEHHOIO  NIMMMUTA  KOHLEHTpauum no 3TOM  LeHHon  Oymare.
Mpegnonaraetcs, YTO NPUHYAUTENbHAs NUKBMAAUMS pasMepa HeTTO-no3vuum
Bbllle 3HAYEHUSA YCTAHOBMEHHOro Afsl LEHHOM Oymarn numuTa KOHLEeHTpauum
MOXeT ObITb NMKBMAMPOBaHA 3a 6onee ANUHHLIN nepunog TLikv (FOPU3OHT OLEHKM
PUCKOB, onpegensiemMbin 3Ha4YeHNEM YCTaHOBIIEHHOIO Komutetom
dyHOaMeHTanbHbIM napaMmeTpomMm) 6e3 CyleCTBEHHOrO BO3OENCTBUA Ha LEeHy
3TOW LieHHOoM Bymaru.

CtaBka nNpPOLIEHTHOrO pucka LeHHoOW Oymaru onpefensieTca ANs  OLEHKM
NPOLEHTHOrO pucka, CBA3AHHOIO C PUCKOM M3MEHEHUs1 CTaBOK peno Nno AaHHOWM
LEeHHoOM Oymare u npuUMeEHsieTCs [Ofsi HEeTTO-Mo3uMuMKM MO  LEeHHon Oymare
¢ 6yoywimMmn gatamm pacyeTos.

[na kaxgon ueHHon Bymaru, Bxoasuwen B Cnncok T+ paccumTbiBalOTCA CTaBka
Ha4YanbHOWN MapXXu, CTaBKa KOHLLEHTpaLMK, CTaBka NPOLLEHTHOro pucka.

Pasamep TpeboBaHum Kk oOOecneyeHMo WCMNOMHEHMs 0b6A3aTenbCcTB Mo
cAenkam/3asiBkaMm C TakMMM LEeHHbIMW Bymaramu, 3akntodaembimM/mogaBaeMbim
B peXuMMax C UeHTpanbHbIM KOHTPareHToM Ha YCNOBMSX 4aCTUYHOIO
obecneyeHusi, onpedensieTcs ¢ y4eTOM yKasaHHbIX CTaBOK, a TakKe MHbIX PUCK-
napameTpoB, onpeaensiemMbix B COOTBETCTBUM C HacTosiwen MeToankon.

[na kaxgon ueHHom Bymarn Cnucka T+ ycTaHaBNUBAKTCA OrpaHUYMTENbHbIE
CTaBKM PbIHOYHOIO pUCKa: MUHMMArbHbIE U MakCUMarbHblE CTaBKW HavasnbHOM
MapXXu1 U CTaBKU KOHLEHTPaLMK, @ TaKKe OrpaHUYUTENbHbIE CTaBKU NPOLEHTHOIO
pvcka: MUHMMAasbHbIE CTaBKW NPOLEHTHOIO pucka (CTaBka NageHusi NPOLEHTHOMO
pycka 1 cTaBka pocTa NPOLEHTHOrO pucka), SIBNsoLNECs YTBEPXKAAEMbIMU PUCK-
napameTpamMu, ycTaHaBNMBaeMbIMU Ha Nepuoanyeckot ocHoe KomuteTom.

Mpu pacyeTe pUck-napaMeTpoB (DOHOO0BOMO pbiHKA (32 UCKIIOYEHMEM PacyeTHbIX
LeH UeHHbIX 6ymar W pacyeTHbIX CTaBOK oOnepauuii peno) anroputmsbl
1 NapameTpbi:

1) onucaHHble NSt aKUMiA, NMPUMEHSIIOTCA TakKe Ansl eno3UTapHbIX Pacrmncok
N UEeHHbIX GymMar MHBECTULUMOHHBIX W NaeBbiXx (POHOOB, a Tawke ANiA
OONrOBbIX LIEHHBIX Bymar, Topryowmuxcs B "rpa3HbiX LieHax";

2) onucaHHble oNns obnuraumin, NPUMEHSIIOTCA AN AONroBbIX LEHHbIX Oymar,
TOPrylLWMXCs B "4NCThIX LieHax" (eCnn He yKasaHo MHOeE).

Pasamep TpeboBaHum K OOecCrneyYeHuo WUCMOMNHEHMs1 00s3aTenbCcTB Mo
caenkam/3asiBkaM C  LEHHbIMM  Oymaramu,  3akrovaemMbiM/MogaBaeMbIM
B peXumax C LeHTpanbHbIM KOHTPareHTOM Ha YCMOBMSIX MOMHOMO MOKPbITUS,
paccYnUTbLIBAETCS B COOTBETCTBUM C [paBunamm KnupuHra.

Onsa kaxgon ueHHon Oymaru, He Bxogswen B Cnmcok T+, ycTaHaBnuBaroTcs
orpaHN4YnTENbHbIE MakKCUMarbHasi U MUHUMAarnbHasi CTaBKM HayanbHOW MapXu
W CTaBKM KOHLeHTpauuun Ha yposHe 100 %.
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11.

12.

Mo KIMNPUHIoBbIM CepTVI(*)VIKaTaM y4qacTtna orpaHuyHmuTeribHble MaKCuMalibHasA
U MUHUMarnbHass CTaBKM  HavarnbHOW MapXun W1 CTaBkKM KOHLUEHTpauun
yCTaHaBMBaKOTCA paBHbIMW HYIHO.

Ha parthbl, npuxogdawmeca mexay KriyYeBbiIMU CpPOKaMK, 3Ha4YeHUA CTaBOK
NPOLUEHTHOro pucka onpenendarTcda MeToaom NUHENHON nHTEpnonALnn (ﬂ,]‘lﬂ
MHTEPNONALUN NCNONb3YHTCA BEJTMYNHBI, BblpaXXeHHbIE B NMPOLEHTax FOﬂ,OBbIX).

Ha patbl, npuxogdawinecda nocne mMakcumasnbHOro Krnko4eBoro Cpoka, 3Ha4deHud
CTaBOK NPOLEHTHOro pucka pasHbl CTaBkaM NMPOLEHTHOIo pucka MakCMmaribHOro
KIK4eBOoro cpoka.

CTaBKM pbIHOYHOIO U MPOLIEHTHOrO PUCKOB, OrpaHUYUTENbHEIE CTABKW PbIHOYHOTO
N NPOLEHTHOrO PUCKOB MPUMEHSIIOTCA AN CAENOK C LeHHbIMKM Gymaramu, no
KOTOpbIM KIMUPUHIOBLIN LLEHTP UCMOMHSET (DYHKLMK LLEHTPanbHOro KoOHTpareHTa.

Mpwy ocyLeCTBNEHNM KOHTPOMS AOCTAaTOMHOCTU YaCcTUYHOTO obecneyeHust HeTTo-
0053aTenbCTB, BO3HUKAKOLWMX B pe3ynbTaTe nogayn 3asiBOK WM 3akioyeHUust
COENOK Mo onepauusiM perno C LeHTpanbHbIM KOHTPAreHToM C BUPTYaribHbIM
bVHAHCOBBIM MHCTPYMEHTOM KOp3uHbl peno NpuMMEHSIOTCA Creaylolne puck-
napameTpbl:

1) npu nogaye 3asBKM C HanpasneHneMm "lNpusBneyeHne geHer" MCNONb3YOTCA
puck-napameTpbl UeHHon OGymaru, Bblbupaemon B KayecTBe npeameTta
onepauum peno 1 paccumMTaHHble B COOTBETCTBUM C HacToswen MeTtoaukon;

2) npu nogade 3asaBKM C HanpasneHueM "PasmelleHne geHer" MCNonb3yoTes
puck-napameTpbl  KopauHbl peno, paccynTaHHble B  COOTBETCTBMM
¢ HacTosiwen Metoaukon;

3) npu y4yeTe CAENKA WUCMOMb3YyTCA pUCK-NnapameTpbl LeHHOW Gymaruy,
ABMAOLLENCS NPpeaAMETOM onepaummn peno.

KomuTteT BnpaBe NpuHATL pelleHne 06 YCTaHOBEHUN OfpaHNYUTENbHbIX CTaBOK
PbIHOYHOTO W MPOLEHTHOrO  PUCKOB, OTIMYHLIMKM  OT  OMNpPeAensieMblxX
B COOTBETCTBUM C HacTosiern MeTogMKon 3Ha4YeHn Npu Hanmyuum nHpopmauum
O CYyLIECTBEHHOM W3MEHEHMU PbIHOYHOM KOHBLIOHKTYPbl LiEH, MOBbILLEHHON
BONAaTUNBHOCTU pPbIHKA, MOMNYYEHHbIX HEraTUBHbIX CBeAeHWUA 06 aMUTeHTax
LEeHHbIX Bymar Mnu MHbIX PbIHOYHBLIX (QaKTOpaxX Kak B XO4e TOproB, Tak U Ao
Ha4yana Topros.

Cratbs 18. OnpepeneHne orpaHUYMTeNbHbIX CTaBOK PbIHOYHOIO M NMPOLIEHTHOrO pUcka

1.

Anroputm onpeaeneHns MMHMMarnbHOW CTaBKU HAYanbHOW MapXXu:

1) cTaBKa HayanbHOM MapXu ONpeaenseTcs Kak MaKCMmaribHOe OTKIOHEHWe
CTOMMOCTU (PMHAHCOBBIX UHCTPYMEHTOB;

2) 4Ona pacyeTta CTaBKM HayanbHOM MapXu (UHAHCOBbIE WHCTPYMEHTHI
dopMUpYIOTCA B CriegytoLue rpynnebil:

—  [onroBble LeHHble bymaru;

—  WHble (PMHAHCOBbIE NHCTPYMEHTI, 32 UCKIMKOYEHUEM JOMNTOBbIX LIEHHbIX
Oymar (ganee — uHble (PMHAHCOBbLIE MHCTPYMEHTbI);

3) B Kaxgow 13 rpynn OUHaHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB, YKa3aHHbIX B MOAMNYHKTE 2)
HacCTOSALLEero NyHKTa, No UHaHCOBbIM UHCTPYMEHTaM:

—  dopmupyeTcsa BbibopKa pacHeTHbIX LIEH W/WNU PbIHOYHBIX LIEH WU/Mnu
WHOMKATMBHBIX LIEH, BbIpaXXEHHbIX B TEHre, 3a nepuog 1 rog ¢ y4etom
HaKOMMEHHOrO KYMOHHOIO Joxoda — MO rpynne "AonroBble LEHHble
Oymarun”, 6e3 yyeTa HaKOMMEHHOro KyrnmoHHOro goxoda — Mo rpynne
"MHble (PMHAHCOBbIE MHCTPYMEHTHI";

- OCyLLEeCTBNAETCA pacyeT 3Ha4YeHUn OBYXOHEBHbIX OTKIMOHEHWI LIEH;
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4)

5)

6)

vHaAHCOBbIE WHCTPYMEHTbI MO rpynne "AonroBble LeHHble Oymarn”
B pa3pese Avanas3oHoB CPOYHOCTU (CPOKOB A0 NoralleHns), yCTaHOBMEHHbIX
HaCTOALMM  MYHKTOM, TPYMNMNMPYOTCS B Noarpynnsl MO Crleaylowum
napameTpam:

— 1o MeToAy VMHAEeKcaLun KynoHHOW CTaBKu;

— 1O BO3MOXHOCTM UHOEKCALN;

— 1O CeKTopy odomLUManbHOro Cnmcka;

— 10 BMAY KYNOHHOW CTaBKW;

— MO BbINNaTte BO3HarpaxaeHus;

—  no BanoTe BbiMycka UMW BanoTe KOTMPOBaHUS;

— MO KPeauTHOMY PEeNTUMHIY 3MWUTEHTa [OMroBoN LUeHHon OGymaruy,
NPUCBOEHHOMY PEWTUHIOBbIM areHTcTBoM Standard & Poor's wnu
Moody’s Investors Service unu Fitch (ganee — KpeaWUTHbBIN PEATUHT).

an/IMeHFHOTCFI cneaywouime gnana3oHbl COOYHOCTU:

ot 0 oo 360 gHen oo noralleHus;

ot 361 oo 1 080 gHen go noraleHus;

ot 1081 go 2 160 aHelr Ao noralieHns:;

oT 2161 gHen oo noraweHus n donee;

BHYTPU KaXX4omn noarpynnbl (oMHAHCOBLIX UHCTPYMEHTOB rpynnbl "00nroBble
LeHHble Oymarn”, ykasaHHOW B MOAMYHKTE 4) HACTOSLWEro MyHKTa,
OCyLLLeCTBNAETCS:

- 0T60p MaKCMMaribHOro 3HavyeHna AByxXAHEeBHOINo OTKIOHEHUA LEeHbl;

—  paHXupoBaHWE 3HAYEHU MaKCUMarbHOrO ABYXAHEBHOIO OTKIOHEHUS
LUeHbl KagoW noAarpynnbl AONrOBbIX LEHHbIX Oymar B paspese
ONanasoHoB CPOYHOCTU U KPEeOAUTHBIX PEATUHIOB.

B cnyyae ecnv no pesynbTtaTaM paHXMpoBaHUS 3Ha4YEeHWEe MaKCUMarbHOro
OTKITOHEHUS LieHbl ONPEAENEeHHOro AnanasoHa CPOYHOCTM C bonee HU3KUM
KpeauTHbIM PENTUHIOM MeHbLUE 3Ha4YeHUss ¢ Gonee BbICOKMM KpeauTHbIM
PENTUHIOM, TO TaKOMYy 3HA4YeHMIO MpPUCBaMBAETCS 3HaYeHne, paBHOEe
MaKCMMaribHOMy OTKIOHEHWUIO LeHbl C 0onee BbICOKUM  KpeaWTHbIM
PENTUHIOM;

BHYTPU NOArpynn oMHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB FPynnbl "0ONroBble LIEHHbIE
Oymarn", ykasaHHble B noanyHKTe 4) HacToAWero MnyHKTa, C Y4eToMm
3HAYeHMS MaKCMMaITbHOIO OTKITOHEHMS LieHbI, MOMy4YEeHHOro Mo pesynbtatam
paHXMpOBaHWS, YKa3aHHOTO B MOAMYHKTE 5) HacToswero mnyHkKTa,
onpegensercd MakCMMaribHOe OTKITOHEHME CTOMMOCTU  (PMHAHCOBbIX
WHCTPYMEHTOB MYTEM CITOXEHUS 3HAYEHWA MaKCMMaribHOro OTKIOHEHWS
UeHbl MO HEeWHAEKCMPOBAHHbIM [OCY4apPCTBEHHbIM LEeHHbIM Bymaram
Pecnybnukn KasaxctaH co 3Ha4eHNSIMWM MakCMMasibHOTO OTKITOHEHUS LiEHbI
KaKOOW noarpynnbl, 3a MCKIIOYEHWEM OOMroBblX LEHHbIX  Bymar,
HOMWHMPOBAHHbLIX B BaroTe, OTIMYHOW OT HaLMOHarnbHOW, NMMBo nmeroLwmnx
KPeOMTHBIN PENTVHT BbILLE KPEAUTHOIrO perTuHra Pecnybnukn KasaxcrtaH.

Ona  ponroBbiX  LUEHHbIX  Oymar, uWHOEKcauus  KynoHa  KOTOPbIX
ocyulecTenseTcs ¢ ydeToM nHaukatopa TONIA, makcumarnbHOe OTKNOHeHWe
CTOMMOCTWN (PMHAHCOBbLIX WHCTPYMEHTOB OnNpefenseTcs nyTemM CroXeHus
3Ha4YeHust BOJTATUITbHOCTU vHaukaTopa TONIA, ornpeneneHHoro
B COOTBETCTBMM cO cTaTtben 11 HacTtoswen Metoamku, cO 3HaAYEeHnem
MaKCMManbHOro OTKIMOHEHUs LIEHBI no HEeWHOEKCUPOBAHHBLIM
rocygapcTBeHHbIM LieHHbIM Oymaram Pecnybnukm KasaxctaH B paspese
[mManasoHOB CPOYHOCTH;
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Cratbs 19.

7) puHaHcoBble MHCTpyMeHTbl KASE Global, oTHocsawmecsa Kk rpynne "wHble
PUHAHCOBbIE MHCTPYMEHTHLI" rpynnUPYoTCs B NOArpynmbl Mo criefyrowmm
napameTpam:

- Nno BankTe KOTUPOBAHUA;

— B COOTBETCTBMM C KIOYEBBIMU HanpaBreHUsiMU OeATeNbHOCTU
komnaHuu, paspabotaHHbiMn MSCI u S&P Dow Jones Incices;

8) (puHaHcoBble MHCTpyMeHThl: ETF, AenosutapHble pacnucky, akuuu, naw,
ETF, 6a30BbIM akTMBOM KOTOPOrO SIBMSIOTCS KPUNTOBANIOThIl, OTHOCSLLMECSH
K rpynne "MHble (OUHaHCOBbIE MHCTPYMEHTLI", IPYNNUPYIOTCS B MOAMPYNnbI N0
cneayowmm napameTpam:

— Mo BarnoTe KOTUPOBaHWS;
— Mo TUNy: NpocTas Uy NpUBUNErMpoBaHHas (B crydae akuui);
—  no nnowuaake Bupxu B cOOTBETCTBUM C OhULMaNbHBIM CIIMCKOM Bupxu;

— Mo KaTteropun nnow,agok bupxm B cooTBETCTBUM C odhuumanbHbIM
cnuckoM bupxu;

9) BHyTpW noarpynn OMHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB rpynnbl "nMHble (PUHAHCOBbIE
WHCTPYMEHTbI", yKasaHHbIX B NoAnyHKTax 7) v 8) HacToswero MyHKTa,
onpegensieTcd MakcMMaribHOe OTKIIOHEHME CTOMMOCTU  (PUMHAHCOBbLIX
WHCTPYMEHTOB, paBHOE MaKCMManbHOMY  3HA4YeHUI0  OBYXOHEBHOro
OTKIMOHEHUS LieHbl.

MuHMMmanbHas cTaBka KOHUEHTpauuum LeHHOM ©Oymarn paccuymTbiBaeTcs no
dopmyne:

COoNncR in=MR yinx %
RH

MwuHMMmanbHasi cTaBka pocTa MPOLIEHTHOrO pucka LieHHow Bymarn Cnmcka T+

paccYMTbIBAETCSl HA OCHOBE JaHHbIX MO onepauusiM aBTOMaTU4eckoro peno co

BCEMM LeHHbIMM Bymaramum Cnncka T+ Anst Kakagoro Kro4eBOro cpoka peno Ha

nepnoan4eckon OCHOBE.

MwuHMManbHas cTaBka pocTa NPOLEHTHOro pucka LieHHOW Bymarn ansa Kaxagoro
Krno4YeBOoro cpoka paccuntelBaeTcs No hopMyre:

MinM_IR;, =axg.

MwuHMMmanbHas cTaBka nageHUs NPOLEHTHOro pucka LeHHon 6ymarm Cnmcka T+
paccuynTbiBaeTCs Ha OCHOBE AaHHbLIX MO OonepauusiM aBTOMaTMYECKOro perno co
BCEMU LieHHbIMM Bymarammn Cnvcka T+ anst Kaxkgoro Kni4eBOro cpoka peno Ha
nepnuoan4ecKon oCHoBe.

MwHMManbHas cTaBka NageHus ANs KaXaoro KroyYeBOoro Cpoka paccynTbiBaeTcs
no copmyrne:

MinSec_IR, =ax0.
MakcmmarnbHble 3Ha4YeHUs1 OTKITOHEHWIN LieH LeHHbIX Oymar n cTaBok peno ans
KaXOoW LUeHHouW Oymary onpefensioTcss B COOTBETCTBAM C  BHYTPEHHUM

JOKYMEHTOM Bupxu, onpegensiolimMm npasuna 6upxeBon [OesATenbHOCTY,
1 nepecMaTpuBaloTcs no mepe HeobxoanMoCTH.

OnpepgeneHne BepxHel U HWXKHEWN rpaHUL, AMana3oHa OLueHKU PbIHOYHbIX
puckoB

1.

BepxHsis rpaHnLa gnanasoHa OLEHKM PbIHOYHbLIX PUCKOB NEPBOro YPOBHS LIEHHOIA
Gymaru onpegensieTcs no oopmyre:
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Cratbs 20.

PH_1.=Prx(1+MR)).
2. BepxHsag rpaHyLa AMana3oHa OLEHKM PbIHOYHBIX PUCKOB LIeHHOW Gymary BTOporo
YPOBHSA onpegensieTca no opmyne:
PH_2.=Px(1+ConcR)).
3. HwxHsa4 rpaHMua Anana3oHa OLEHKN PbIHOYHBIX PUCKOB LieHHON Bymarn nepBoro
YPOBHSA onpegensietcs no popmyne:
PL_1,=Px(1- MR)).
4.  HwxHAs rpaHuLa guanas3oHa OLEHKU PbIHOYHBIX PUCKOB LIEHHOW Gymaru BTOporo
YPOBHS onpegensietca no popmyne:
PL_2.=Ptx(1-ConcR)).

5. OprrneHme 3Ha4YeHun rpaHuny aOmana3oHOB OLEHKM PUCKOB U KOpSI/IH peno
ocyLlecTBnAeTCcaA:

1) no akuusam o paspsiga Rank = ceiling(log,,(LotSize)) + 2
2) no obnurauuam n KopanHam peno o paspsga:
Rank=max {ceiling[log,,(LotSize)] + 2 ; 6 — ceiling[log,,(FaceVal;)]}.

6. 3HayeHMsa BepXHEeW M HWXKHEN rpaHul AnanasoHa OLUEHKU PbIHOYHbIX PUCKOB MO
KNUPUHIOBbBIM  cepTudpukataMm  yyacTust  ycTaHaBnvBaeTcs  paBHbiMKU 1
Ka3axCTaHCKOMY TEHre.

OnpepeneHne BepxHer N HXKHEN rpaHUL, LLEeHOBOIo Kopuaopa LieHHbIX 6ymar

1. Tpu npubnuxeHun LEH 3asiBOK Ha 3aKMOYEHWEe CAENOK K rpaHuuam LeHOBOro
KOpuaopa OCYLLEeCTBRSETCA npouedypa CABUra rpaHul, Auanas3oHa OLEHKM
PbIHOYHBIX PUCKOB LieHHOM Bymaru.

2. BepxHsiga rpaHuua LIEHOBOro Kopuaopa LeHHow Gymarn B ToproBbii geHb (T)
onpegenseTcsa no cnepyowen gopmyne:

P:x(1+PcH_max), ecnn M=False;

MRy Koo _
akumy PTx(‘]+X_pr>x(1+RRcHT/Tkx_365X1OO), corm MTrue’
P1x(1+PcH_max) !

Prx(i+PeH max) , 400, ecrin M=False;
FaceValt ’

MRt K
Prx(1+5pr )< (1+RRebr /micgsmron - Camyr-HKAT 100
H FaceValt
min Prx(1 +PcH_max)x
FaceValt

PcHy =

, ecnn M=True
100

(
I
obnuraumm {
I

\
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Cratbs 21.

Cratbs 22.

3.

HwxHas rpaHuua LeHoBOro kopugopa LeHHon Gymary B ToproBbii AeHb (T)
onpegenseTca no cnegyowlen popmyne:

P1x(1-PcL_max), ecnn M=False;
MR
akumm min [PTX(1-XpT)X(1+RRcLTk><—);

k .
r 365x100/’ [ - ecn M=True’

Prx(1-PcL_max)

Prx(1-Pol.
Pr(1Pel_ma) + 100, ecnu M=False:
FaceValt )

: 1

M T)x(1+RRcL x )-Carry -HKA,
Tk™365%100 T T 100

R
X_pr
FaceValt
J , ecnn M=True

Pelymc= 9

PTX(‘I

[
m|nI
|

Prx(1-PcL_max) N

FaceValt 100

(
I
obnuraumm {
I
\

an/IBeJJ,eHHaH CTOMMOCTb [OEeHEXHOro noToKa o6n|/|rau,v|v| no LeHHON 6ymare
onpenendeTca B BankloTe HOMUMHana W paccyutbiBaeTcAa Mo cne,qyrou.l,eﬁ

opmyne:

Carry,= Y15 ,,, CashFlowy (1 +RepoRy, x 6T5 t:é o)'

[na coenok ¢ akumsiMm ¢ pacyeTamu B UHOCTPAHHOW BarntoTe 3HAYEHUS rpaHunL,
LLeHOBOro Kopuaopa, pacCYMTaHHble B TEHre, KOHBEPTUPYKTCSA B MHOCTPAHHYHO
BanioTy NyTem aeneHnsi Ha 6a3oBbIf KypC MHOCTPaHHON BantoThl, ONpeaereHHbIN
B COOTBETCTBMM CO cTaTben 37 HacTosdwen Metogmku.

BepxHsisi M HWKHSIS  rpaHuUbl  LLEHOBOrO  Kopugopa Mo KIUPUHIOBLIM
cepTudmkaTam y4acTusi He ONpeaensitoTCa U He yCTaHaBNMBaOTCS.

B cnyyae HeobxogumoctM, B TOM 4uCne npuv Hanuumm uHopmaumm
O CyWECTBEHHOM W3MEHEHUN PbIHOYHOM KOHBIOHKTYPbI, LEH, MNOBbILIEHUN
BONATUNBbHOCTU pPbliHKa, KNMPUMHIoBbIM LEHTP MOXET MNpUHATL pelueHne o6
YCTaHOBIIEHUWN OHOW UMW HECKOIbKUX rPaHUL, LLEHOBOrO Kopuaopa, OTAUYHbIMU
OT paccYMTaHHbIX Kak B X0[€e TOProB, Tak U A0 Hayarna Topros.

MapameTpbl onepauui peno

1.

Mo onepauusiM peno C LeHTpanbHbIM KOHTPAreHToOM, OCYLLECTBISEMbIM
"npambIM" Unn "aBToOMaTUYECKMM" CNOCOOOM, ANCKOHT YCTaHaBNMBAETCS PaBHbIM
HY 0.

[na onepauun peno LeHa OTKPbITUS ONpedenseTcs paBHOW pacyeTHOW LieHe
LieHHoM Bymaru, aBnsitoLencst npegMeToM Takon onepauumn peno, onpegeneHHom
B COOTBETCTBUM C MeToaunkonm onpeaeneHns pacyeTHbIX LeH LeHHbIX Oymar.

PacyeTHas ueHa ueHHoOW Oymarun, ABnsOWENca npeameToM ornepauum peno
¢ gaton oTkpbITHA (TK) (mo3gHee ToproBoro AHs (T), B KOTOPbIN OCYLLECTBNAETCS
pacyeT NnapameTpoB onepauumn peno) onpeaenseTcs no popmyne:

Pr=Pr-(FaceValy-FaceValy)-(HKO,,-HKL, ).

OnpepeneHne pacyeTHOM CTaBKU peno

1.

[Ona ycTaHOBNEHMs 3HA4YeHW [paHUL, LIEHOBOrO Kopuaopa CTaBOK Perno
W OvanasoHa OLEHKM MPOLIEHTHbLIX PUCKOB MO LieHHOM Oymare onpegensaetcs
pacyeTHas cTaBKka peno no AaHHOW LeHHon Bymare.

[na onpegeneHuMst pacyeTHbIX CTaBOK peno Mo  onepauusMm  perno,
OCyLLEeCTBMsiIEMbIM  "aBTOMATUYECKMM" CMOCOOOM B WMHOCTPaHHOW BanioTe,
NnpvBeAEHME pacHeTHON CTaBKM PENo K HALMOHANbHOWM BantoTe OCyLLEeCcTBNseTCA
C nomowbl 06as3oBOro Kypca WHOCTPAHHOW BamntoThl, OMNpPeAereHHoro
B COOTBETCTBUM CO cTaTtbel 35 Hactosiwen MeTtoouku, M pacyeTHbIX LeH
onepauun CBOM C MHOCTPaHHbIMK BanioTamMmu, onpeaeneHHbIX B COOTBETCTBUM CO
ctatben 36 HacTosiwen Metoguku.
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Cratbs 23.

3.

B cnyyae ocyllecTtBrneHus B TevyeHMe TOProBoro [AHd  onepauui
"aBTOMaTMYeCKOE" peno C LeHTpasribHbIM KOHTPAreHTOM C LeHHoW Oymaron
pacyeTHas cTaBka perno no ueHHon 6ymare ¢ gaton pacyeta (Ti) onpegensietcs
no cpopmyrne:

RepoR, =min(WRepoRTi;RepoIndTi ; RepoCIsTi).

B cnyyae OTCyTCTBMS B TeYeHWe TOProBOro AHs onepaumi "aBTomatmyeckoe"
peno ¢ LeHHom Bymaron ¢ LeHTpanbHbIM KOHTpareHToM pacyeTHas cTaBka peno
¢ fnaton pacyeta (Ti) onpegensieTcs no oopmyne:

Repolnd.., onsa onepaunii peno B TeHre

i’
= 1+Repolndr: - -
RepoRy ——eseswapcur— » [U151 ONEPaLyil Peno B MHOCTPaHHOM BarioTe

(Ti-T)xRateBaseg

CpenHeB3BeLLeHHasa arpermpoBaHHas no BCeM BanoTaMm CTaBka peno ¢ LEeHHON
6ymaron c parton pacyeta (Ti) B ToproBein aeHb (T) onpepensercs no
cnegywowen dopmyne:

ZCurr, KZT W RepORTi (Curr,KZT) >(VT(Curr, KZT)

WRepoR .=
Ti ZCurr,KZT VT(Curr,KZT)

lMpuBeaeHHast B TeHre cpeqHEB3BELLEHHas CTaBka peno B MHOCTPAHHOW BanoTe
¢ natomn pacyeta (Ti) B ToproBbi AeHb (T) onpeaensetcs no hopmyre:

j )
Zj RepoRTi(Curr)XVJ(CUrr)) % (1 365xSwapCurr-n) _1

WRePORy, cyrr iz = (1 + % Vicu) RateBasecur

B cnyyae Heobxogmumoctn KOMUTET MOXET MPUHATH pelleHne o6 namMeHeHun
3HaA4YEeHMIN pacyYeTHOM CTaBKM PEno C LLeHHOW Bymaromn.

Ha cpoku mexay KnoYeBbiMM CpoKaMy pacyeTHble CTaBKM pPeno onpeaensitoTcs
METOLOM FNIMHEWHON MHTEPMONSLINN.

Ha cpoku Gomnee makcumarbHOrO KMYeBOro CpPOKa pacyeTHble CTaBKu peno
yCTaHaBMMBaOTCA PaBHLIMU CTaBKe MOCEeAHEro KIo4YeBoro cpoka.

PacyeT MHAMKATUBHbLIX CTaBOK peno

1.

PacyeT MWHOMKATUMBHOM CTaBKM pEMno  OCYLLECTBMASETCS EXeOHEBHO Mo
pesynbTataM TOProB MO OMepauusiM perno C LEeHTpanbHbIM KOHTPareHToM,
BK/OYAsi OnepauuMn peno C LUEHTpanbHbIM KOHTPareHTOM C  KIMPWHIOBLIMM
cepTudukatamm yvactusi u KopaumHowm peno.

NHAOvKaTMBHbIE CTaBKM PENO PacCYMTLIBAOTCS Ha OCHOBE BbIGOPKM onepauuii
peno C UeHTpanbHbiM KOHTPareHTOM, 3akMiYeHHbIX B [deHb pacyeTa
WHOWKATUBHOW CTaBKM Pero METOAOM HEMNpepbIBHOrO BCTPEYHOro ayKuMoHa
C pacyeTaMM B Kas3axCTAHCKMX TeHre, JaTa pPacyeToB CAENKM OTKPbITUS, MO
KOTOpPbIM COBMagaeT C AHEM pacyeTa WMHOMKATUBHOW CTaBKM PEno C y4eToMm
0COBGEHHOCTEN, YCTAHOBIEHHBIX MYHKTOM 3 HacTosLEe CcTaTby.

Mpn pacyeTe MHAMKATUBHOW CTaBKM PENO U3 BbIOOPKM UCKOYAOTCA onepaumm
peno, OOXOAHOCTb KOTOpbIX Hwke ©0as3oBon cTaBkM HaumoHanbHoro baHka
Pecnybnukn KasaxctaH, a Takke onepaumm peno, 3aKYeHHblE B pexume
"AsTopeno ¢ LK ¢ kop3nHon ¢ HBPK".
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4. Pac4yeT MHOWKATMBHOW CTaBKM peno c garton pacyeta (Ti) ocyliecTenseTcs
0TAEeNbHO Mo BbIbOpKe onepauuii peno no akuusim 1 BbiIDopke onepawuin perno no
obnuraumsam B ABa aTana:

1) Ha nepBoM 3Tane onpefensitoTcs MHOAMKATUBHbIE CTaBKW PEno Ha Kaxayto
KMoYeBy0 AaTy pacyeToB CAENKW 3akpbiTus onepauun peno Tk (nanee —
kntoveBada gata), roe Tk e {TO+1, TO+2, TO+3, TO+7, TO+14, TO+30, TO+90}
no copmyne:

N
Zj:-;k (Vi(KZT)xRepORJTk(KZT))
N
Zj::k Vi(KZT)

Mpu oTcyTCTBMM oOnepauuin peno C pacyeTaMu B Ka3axCTaHCKUX TeHre
C OHOMN MIIM HECKOSbKMMM KNntoveBbiMU gaTamu pacyeTta (TK) B TOprosbiii
OeHb, B KOTOpbIN MPOW3BOAUTCH pacyeT WHOWKaTUBHOW CTaBKM peno,
OCYLLECTBNSAETCH NIMHEHas MHTEPNonsaumMsa MHOUKaTUBHbBIX CTaBOK Peno Ha
OTCYTCTBYIOLLME KIOYEBbIE AaTbl pacyeTa Nno MMEHLMMCS pacCYMTaHHbIM
WHAWKaTUBHBIM CTaBkam peno.

Repolnd,, =

I'Ipm coBnageHun Krko4deBblX gaTt pacyeta no OoAHOMY UMM HECKOJ1IbKMM
KINK4YeBbIM CpOKaMm 0I'IGp8LI,I/II7I peno wvHOWKaTMBHaA CTaBkKa peno Ha
coBnagawuwine KrnyeBble AOaTbl pacyeToB YyCTaHaBlIMBaeTCA paBHOVI
I/IH,EI,I/IKaTI/IBHOIZ CTaBke perno, paCCHMTaHHOﬁ Ana MMHUMaribHoro Krnro4eBsoro
CpOKa 13 TeX, No KOTOPbIM coBnadaloT KrioveBble AaTbl pacyeTa.

I'Ipm onpeneneHnMn UHAOMKATUBHbIX CTaBOK peno Ha Krio4YeBble CpPOKU
OOMOMHUTENBbHO pPacCyYUTLIBAETCH MeAMaHHOe 3HayYeHue WHOMKaTUBHOWN
CTaBKW Peno ANs Kaxaoro KNo4eBoro cpoka 3a nocriegHme nsiTb pac4eTHbIX
OHel, NpeALlecTByOWMX AaTe pacyeTa, U B criyvae MpeBbllleHns B gaTy
pacdeTa WHOWKATUBHOM CTaBKM pPeno Ha Kakom-nnmbo Kro4eBOW CpPokK
MeANaHHOro 3Ha4YeHNs1 MHONKATMBHOWM CTaBKM Ha yKa3aHHbIN KIMOYEBOW CPOK
ucrnornb3yeTcs B Ka4ecTBe MHAWKATUBHOW CTaBKM PENO Ha 3TOT KIH4YeBOM
CPOK yKa3aHHOe MeAnaHHOe 3Ha4YeHe UHONKATUBHBLIX CTAaBOK Peno;

2) Ha BTOpPOM 3Tane onpeaenstoTcs WHAMKATUBHBLIE CTaBKU PENoO Ha Kaxayto
naty pacyeta Ti:

— B cnyyae ecnu gata Ti nonagaeTt mexay KroYeBbIMW AaTaMuy pacdeTa
TK, MHANKATUBHbLIE CTaBKW PENO onpedenstoTcd MeTogoM JTMHENHON
WHTEepPnonsLumu;

— B cnyyae ecnu gata Ti no3gHee MakCMMarnbHOW KIHO4eBOW aaTbl
pacyeTa WHOWKATUBHbIE CTaBKM pEeno YCTaHaBMMBAKTCA pPaBHbIMU
WHAMKaTUBHOWM CTaBKE pPerno, pacCYUTaHHOW Ha MOCMNELHION KIHOYEBYHO
Aaty pacyeTta;

— B CIyyae ecnu paccyuMTaHHOe METOAOM JIMHEWHOW MHTepnonsaumm
3Ha4YeHMe  WHOMKATMBHOM  CTaBKM  pPeEnoO  MeHblle  3HaYeHus
gewvcreytowlenn 6asoson crtaBkm HaumoHanbHoro badka Pecny6nvkn
KasaxctaH, nHamMkaTtMBHblE CTaBKU PEMno YCTaHaBMMBalOTCA PaBHbIMU
OencTByloleMy 3HadyeHuo 6GasoBow cTaBkum HaumoHanbHoro baHka
Pecny6nukn KazaxcraH.

5.  [ns KNMUPUHIOBbIX CEPTUDMKATOB y4aCTUs paccyMTbIBAETCA CPeAHEB3BELLEHHOE
3HaYeHWe WHOMKATUBHbIX CTABOK peno ¢ gatom pacyeta (Ti) no Bbibopke
onepaumii peno no akuusiM 1 BbIOOpke onepauuin peno no obnuraumsm.

Crtatbs 24. PacueT cTaBOK NPOLIEHTHOIO p1UcKa LleHHOM bymarm

1. CraBka pocTa U CTaBka NafeHUss MPOLEHTHONO pucka UeHHon Oymaru
paccyuTbIBalOTCA Ans onpeaeneHHon aatbl pacyeToB (Tk) Kaxabli TOProBbivi
aeHb (T) BO BpemMsi pac4eTa puUCK-NapamMeTpoB.
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2. CrTaBka pocTa NpoLeHTHOro pucka LieHHo Gymaru onpeaensieTcs no doopmyre:

max(IR_pp, +RR_;MinM_IRy, )

ceiling( R ) xh_IR,ecnn M=True
H IR, = -
ceiling (%) xh_IR ,ecnn M=False

3. CraBka nageHWs NpOLIEHTHOrO pucka LeHHoW Oymarn onpegenseTrca no
dopmyne:

. max(IR_pt.*RR; f;Repolnd, — RepoRr, +MinSEC_IR.
celllng( (R_PrcRR 1 e T ) xh_IR, ecnu M=True

L IR, =
— Tk . Repolnd,—RepoRy, —+MinSEC_IR
celllng( a1 ph |T|; = Tk) xh_IR, ecnn M=False

4. TpepBapuTenbHOe 3HA4YeHWe CTaBKM MPOLEHTHONO puUcka LEeHHonW Oymaru
onpegensieTca ons onpegerneHHon aatbl pacdetoB (TKk) B COOTBETCTBUM CO
cnegywowmMm anropuTMoM:

( - arolk . atotk Tk
ceiling —h_ITR xh_IR, ecnu ceiling —h_II{ xh2IR_p;, +h_IR

a*o;k

Tk
— ) xh<(IR_p;/,-h_IR) n Tgp2n_IR

|
|R_ka={| IR_pP_‘l—h_IR, ecnu ceiling(

IR_pP_‘l, B NioGoM Apyrom cryvae

CratbAa 25. Pacuyet cTaBOK npoueHTHOro pucka no KopsmHam peno

1. [Ons kaxgon KopauHbl peno onpeaensdeTca OTAENbHO CTaBka pocTa U CTaBka
nageHns NpoLEeHTHOro p1cka.

2. CTtaBku npoueHTHOro pucka KopamHbl peno paccunTbiBaAKOTCA A4S KaX4oW AaTbl
pac4deToB (Ti) kaxgbin TOproeein AeHb (T) BO BpeMsi pacyeTa p1CcK-napameTpoB.

3. CrtaBka pocTta nNpoueHTHOro pmucka KopsuHbl peno Ansi Kaxaow gaTbl pacvyeToB
(Tk) onpeaensaeTca no opmyrne:

. Pl x Repolndyg X (Tk—T) | |
RRHp; — L 36500 + HK/y, — HK/y 36500

Pl k=)

H_IR_Bsktq, = max
j

4. CraBka nageHusi NpoLeHTHOro pucka KopsmHbl peno ans kaxxgon gaTbl pacyeToB
(Tk) onpeaensaeTcs no opmyne:

P). x Repolndy x (Tk — T)

—RRUy; | 36500
36500 Ti
L_IR Bskt, = max - X
- Pl (Tk—T)
Cratbs 26. OnpeaeneHne BepXHUX N HUKHUX rpaHUL, AMana3oHa OLeHKU NPOLLeHTHbLIX

PUCKOB LleHHOW Gymaru
1. BepxHss rpaHuua guanasoHa OLEHKM MPOLIEHTHOrO pucka LieHHOW Gymaru gns
natbl pacyeToB Tk B ToproBeii AeHb (T) onpegensieTcsa no cneyoLen opmyne:

Tk-T
365x100

RRHq,=(RepoR,, +H_IR, )x xPr.

2. HwxHss rpaHuua guManasoHa OLEHKU MPOLIEHTHOro pycka LIEHHOW Gymarn ans
Jatbl pacyeToB Tk onpegensieTca no cnegyoulen popmyne:

Th-T

RRLy=(RepoRy, — L_IRp, )% 5=

xPx.
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CraTtbs 27.

BepxHsia rpaHuua AvanasoHa OLeHKM NpoueHTHoro pucka KopsuHbl peno ans
AaTtbl pacyeToB Tk onpenensieTcs no cregytoLlen opmyne:

RRH_Bskty, = (Repolnd,, + H_IR Bskty ) X ——— x Py.

365%X100

HwkHAs rpaHyMua guanasoHa oueHKM MpoueHTHoro pucka KopauHbl peno ans
AaTbl pacyeToB Tk onpenensieTcs no cnepytoLlein opmyne:

TK-T
RRL_Bsktq, = (Repolndyy + L_IR_Bsktyy) X se5100 X Pr-

OkpyrneHue 3Ha4eHun rpaHnL, AnanasoHoB OLLEHKU NPOLIEHTHOrO puUcKa:
1) no akumsam o paspsga Rank = ceiling(log,, LotSize) + 2;

2) no obnuraumam n no KopsmHam peno o paspsiga:

Rank=max {ceiling[log,,(LotSize)] + 2; 6 — ceiling[log,,(FaceVal;)]}.

Onpe,qenel-me BEPXHUX U HUXKHUX rpaHULU Kopuaopa CTtaBoOK peno

1.

RRcH7yri=

Kopnaop cTaBoKk peno ycTaHaBNUBAETCS ANSA KaKOOW LEeHHon OGymarn wnm
Kop3uHbl peno, Ans Kaxkaon BamoThl pacydeToB, AN KaXA0ro KNYeBoro Cpoka
B pexunmMme Toproe € 4HaCTUYHbIM obecneyeHnem.

BepxHss rpaHvua kopyaopa CTaBOK peno C LeHHow Bymaron ons gat pacyeTos
Tk/Ti B BantoTe pacyeToB onpegensercsa no oopmyrne:

Curr _ (365><100+RepoRTi(KZT)X(Ti—T)—RepoRTk(KZT)X(Tk—T) ) N 365x100 | H_IRy;

+ .
365x100+SwapCurryjx(Ti—T -SwapCurryy *(Tk-T) Ti-Tk x_IR

BepxHsa rpaHvua kopugopa ctaBok perno ¢ KopanHoi peno gnsi gat pacyeToB
Tk/Ti ¢ pacyeTamm B Ka3axCTaHCKMX TeHre onpeaenseTtcst no hopmyrne:

RReH_Bsktyy ;= (

365x100+Repolndy; X (Ti-T)-Repolnd, X (Tk-T) 1) 365%100 H_IR Bsktr;
365x100 Ti-Tk x_IR_Bskt

HwxHaa rpaHuua kopugopa CTaBOK peno € LieHHOM Gymaron anga gart pacyeToB
Tk/Ti B BantoTe pacyeToB onpegensieTcsa no opmyre:

RRclCur = (365x1°°+Re"°RTi(KZT)"(Ti‘T*Re”RTk(KZT)X(TK_T) _ ) 5 365%100 LRy
T 365%100+SwapCurrr;x(Ti—T)-SwapCurrrx(Tk=T) Ti-Tk xR

HwxHasa rpaHunua kopugopa ctaBok peno KopauHbl peno ans gat pacyetoB TK/Ti
onpegenseTcsa no gopmyre

RRoL_Bsktyy . = (

365x100+Repolnd ;X (Ti-T)-Repolndp, X (Tk-T) 1) 365X100 L_IR Bsktr;

365x100 Ti-Tk  x_JR._Bskt ’

NToroBoe 3HauyeHne BepXHeW rpaHuLbl Kopugopa CTaBOK Peno C LLeHHOW Bymarom
1 Kop3anHon peno Arsi oBepHanT onpeaensaeTca ¢ y4eToM CriedyoLmx yCrnoBuin:

RRcHrorr1=min(RReHKZT ;:SD_fm,
RRcH_Bskt.,,=min(RRcH_Bskt -,;SD_fm,.) , rae
RRcLyorre= min(RRELYG4;SDLgec)

B neHb onpegeneHns cnucka N, UMELUX NpaBo Ha NoryyYeHve AMBUAEHOOB
Nno akumsiM, SIBNSIOLLUMACA TOProBbIM OHEM, WM MOCHEeAHWUA TOProBbI OEHb,
NPeaLwecTBYOWNA OHIO ONpederieHnsl Cnucka nvd, MMERLWMX MpaBo Ha
nony4eHne OMBMAEHOOB B Criydae, ecnu gaTa onpegeneHns cnvicka nonagaeT Ha
HeTOproBbl AeHb, U TOProBbl AeHb, eMy NpeaLwecTBYOLMIA, BMECTO 3HaYeHUA
napameTpa SDLg,, ncnonbayetcsa 3HavyeHne SDL_div,,., yCTaHOBNEHHOE ucxoas
M3 BEeNWYMHbI OVBUAOEHOOB, B COOTBETCTBMM CO cTatber 35 HacTosLlen
MeToaukn.
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CrtaTba 28. Oco6eHHOCTU cABUra rpaHuL LLeHOBOro Kopuaopa v rpaHuL, Kopuaopa cTaBoK

peno

1. CurHanom o Heo6X0aAMMOCTM CABUra rpaHnL, LIeHOBbIX KOPUOOPOB AN KOHTPONS
LeH 3asBOK Ha 3akmyeHue CAEenok Mo Mokynke/npoaaxe LeHHoW 6ymaru
ABNAETCA OAHO U3 CNEAYIOLIMX COBLITUI:

1

2)

ans noboro cpoka K LEeHbl NyYlWMX CUCTEMHBIX 3asBOK Ha MOKYMKY,
Haxo4sLWMUXCA B oyepenu 3asiBOK, NPUONM3MNUCL K BEPXHEN rpaHule
LeHOBOro Kopvaopa Ha BEMNUYMHY, MEHbLLYHO 3HavYeHus
WX(PCHT_l/Tk—PCLT_l/Tk)M Takoe COCTOAHME pblHKA  COXPaHSNochb
B TeyeHWe 3ajaHHOro nepvoga BPEMEHM U, YTBEPXOaemMoro puck-
napameTpa;

ans noboro cpoka Kk LEeHbl Ny4lMX CUCTEMHBLIX 3asiBOK Ha Mpogaxy,
HaxoO4SLWMUXCA B OYepenu 3asiBOK, NpUONM3MNUCL K HWKHEN rpaHuue
LleHoBoro Kopuaopa Ha BEMNNYMHY, MEHbLLYIO 3HavYeHus
WX(PCHT_l/Tk—PCLT_l/Tk) M Takoe COCTOSHME pblHKa COXPaHANochb
B TeyeHuWe 3ajaHHOro nepvoga BPEMEHM U, YTBEpPXZaeMoro puck-
napameTpa.

2. CwurHanom o HeobXxo4MMOCTW caBura rpaHul, KopuaopoB CTaBOK peno Aans
KOHTPOSS LieH 3asiBOK Ha 3aKrnoveHme onepauunin peno Ha cpok k no npuBneyeHmnto
UNn pasmeLLeHnto AeHer SBNAeTCA OAHO 13 cneayroLmnx cobbiTUiA:

1

2)

CTaBKW NMyYLUMX 3as1BOK Ha MPUBIIEYEHME AEHEr Mo "aBTomaTuyeckomMy” peno,
HaxoOsLIMXCA B O4vYepeau 3asBOK, MPUBMU3MMMUCL K BEepxXHel rpaHule
MM_IRxw_IR
x_IR ) !
N Takoe COCTOsdAHME pblHKa COXpaHAloCb B Te4dyeHue 3adaHHOro nepuoda
BPEMEHM U, YyTBEPXJAEeMOro pUCK-napameTpa;

Kkopuaopa CTaBOK pPerno Ha BEeNIMYMHY, MEHbLUYID 3HAYeHUs (

CTaBKM Ny4LLMX 3a8BOK Ha pa3MeLLieHne geHer no "aBTomaTuieckomy" peno,

HaxoSALWMXCA B ovepean 3asiBOK, NPUBNU3MNIUCL K BEPXHEN rpaHuue
MM_IRxw_IR
x_IR ) !
N Takoe COCTOsdAHME pblHKa COXpaHAloOCb B Te4deHue 3adaHHOro nepuopa
BPEMEHU U, yTBEPJaeMoro puck-napameTpa.

Kkopuaopa CTaBOK Perno Ha BEMWYMHY, MEHbLUYI0 3Ha4YeHus (

Cratbsa 29. CaBwvr rpaHvL LLeHOBOrO Kopuaopa LeHHon bymaru

1. T[lpv NpUHATMKU peLleHns O CABUre BEpPXHEN rpaHMLbl LIEHOBbLIX KOPUAOPOB A4S
KOHTPOMNS LEH 3asBOK Ha 3aKfyeHue COErnoK Mo nokynke/nmpogaxe LeHHON
Oymarn B pexume TOProB C 4YacTUYHbIM ODEcneyeHMeM BEpPXHSA rpaHuua
nepechTblsaech no cnegyrowen opmyre:

NeWPCHT/Tk= <

Prx(1+PcH_max), ecrm M—False'

I .
aKLlMVI{ |PT o )< UTRROAT e 100 , ecnn M=True’
\m Prx(1+PcH_max);
k 0
[ PPt mad) 100, ecrn M=False;
FaceValy

PTX(1 +2><Sh|ft><MR-|—_1
X_pr

)x (1+RR(:HT/Tkx365x 1 00) -Carry-HKI

FaceValt

obnurauum x100’ ,

Prx(1+PcH_max) , ecnn M=True

FaceValy

0

x100;

2. I'IpM NMPUHATUN pelleHnAa O casure HWXHEN rpaHnubl LLIEHOBbIX KOpMAopoB AJ1A
KOHTPOJ1A LUeH 3adABOK Ha 3aKrnto4yeHune CcOenok no HOKynKe/npop,ame LUEeHHbIX
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6ymar B peXxumMe TOoproB C YaCTUYHbIM obecrneyeHneM HMKHNAS rpaHunua
nepec4ynTbiBaeTCcAa no cnep,yrou.l,eﬁ q)opmyne:

P;x(1-PcL_max), ecnin M=False;

_ZXShiﬂXMR-M) ( + < k )] )
akumm < . [PTX (1 x_pr x (1+RRelrk 365x100/ 1’ :
, ecnn M=True

_.A_—\

min Prx(1-PcL_max);

0

Prx(t-Pel._max) x100, ecnu M=False;

N eWPCLT/Tk= { FaceValy

—
/—___A__—‘\

2xShiftxMRT..1 k
[ PTX(1_—X7pr )x(1+RRcLTkx365x100)-Carry-|--HKL'L-|— X100 ]
obnurauum I FaceValr ’ I
min ecnn M=True
P1x(1-PcL_max) ’
[ Pr(Pelmad . 100; }
FaceValt
0

3. [Onsa akuun, TOpryembix C pacyeTamMy B WHOCTPAHHOW BanTe, 3Ha4YeHus
OrpaHUYMTENbHbIX YPOBHEW [PaHML, LEHOBOro Kopuaopa, pacCYuTaHHble
B TEHre, KOHBEPTUPYKTCS B MUHOCTPAHHYHO BanioTy NyTem AereHusl Ha pac4eTHbIN
KYpPC MHOCTPaHHOW BantoTbl COOTBETCTBYIOLEN AaThbl pacyeToB.

Cratbsa 30. CaBuvr rpaHuL Kopuaopa CTaBoOK peno

1. Tlpv NpUHATUMKU peLleHus O CABUre BEePXHEeW rpaHulbl Kopuaopa CTaBOK perno
C LieHHoM Bymaron ans KOHTPOns LeH 3asiBOK Ha OCYLLLECTBIIEHME onepauun peno
BEPXHSS rpaHuLa kopuaopa CTaBok peno C LieHHoM Bymaron gns gaT pacyeToB
Tk/Ti B BantoTe pacyeToB NepecynTbiBaeTCH No cregyrowen popmyne:

365><100+RepoRTi(KZT)X(Ti—T)—RepoRTk(KZT)X(Tk—T) ) " 365%100 + NewH_IRp;

NewRRcHS = ( - :
365x100+SwapCurry;x(Ti—T)-SwapCurrr X(Tk-T) Ti-Tk x_IR

roe HOBOE 3HaYeHWe CTaBKM NaJeHUsl MPOLIEHTHOrO pucKka LieHHOM Oymarwy,
paccunTaHHoe ans gaTbl pacyeTtoB (Ti) B ToproBbi geHb (T) no crneaytoLlemn

dopmyne:
NewH_IR, =H_IR,+Shiftx(RRcHRA/T,-RRCLA).

2. Tpu NnpuHATUM peLleHns O CABUMe HKHEWN rpaHuLbl LLIEHOBOTO KOpuaopa CTaBoK
peno ¢ LeHHoM Bymarom ons KOHTPOIs LieH 3asBOK Ha OCYLLECTBINEHNE onepaunii
peno HWXHSAS rpaHula LLEHOBOrO Kopuaopa CTaBOK peno C LeHHoM Gymarom no
krntoyeBoMy cpoky Tk/Ti B BanioTe pacyeToB nepecuutbiBaeTCcs MO cregyoLlen

dopmyne:

curr _ 365X100+RepoRTi(KZT)X(Ti—T)—RepoRTk(KZT)X(Tk—T) 365x100 Newl_IR;
NeWRRCLTk/Ti_ - — 1 X —_—
365x100+SwapCurryx(Ti—T)-SwapCurrry %(Tk-T) Ti-Tk x_IR

roe HOBOE 3HayeHuWe CTaBKM NadeHusl MPOLIEHTHOrO pucka LeHHowW Bymaru,
paccynTaHHoe ana gatel pacyeToB (Ti) B ToproBbin aeHb (T) no cnegyowlen

dopmyne:
NewL_IR;,=L_IR +Shiftx(RRcHF;-RRCLT).

Cratbsa 31. CaBwvr rpaHuU Avana3oHa OLeHKU PbIHOYHLIX PUCKOB B X0Ze TOpros

1. Tpwv coBure BepxHen (HWKHEW) rpaHmubl LLEHOBOIO KOpmaopa COOTBETCTBYHOLLEN
LeHHON Oymary oCyLlecTBRSETCA CABUM BEPXHMX (HWKHMX) rpaHul, gvanasoHa
OLEHKUN PbIHOYHBIX PYCKOB NEPBOrO M BTOPOrO YPOBHEN.

2. Mo ueHHbIM Bymaram CABWIM LIEHOBbIX IPaHULL U FpaHWuL OuanasoHa OLEHKU
PBIHOYHBIX PUCKOB OCYLLECTBISIIOTCS BO BCEX PEXMMaX TOProB AJ1si o6oro cpoka
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Cratbs 32.

Cratbs 33.

nocne Cpa6aTbIBaHMﬂ CurHana o caBure LeHOBbIX rpaHul B peXunme ToproB
KyﬂJ'IVI/I'IpO,EI,a)KVI MeTOLO0M HenpepbIBHOro BCTPE4YHOro aykumoHa.

3. TMpuv NpUHATUK peLleHns O CABWUre BEPXHEN rpaHULbl LIEHOBOrO kKopuaopa HoBoe
3HayeHVe BepxHel rpaHulbl AuanasoHa OLEHKW PbIHOYHOrO pucka MepBOro
YPOBHS onpeaenseTca no gopmyrne:

2><ShiﬁxPT_1 XMRT_1

X_pr

PH_1Y*"=PH_1_+

4.  Tlpu NpUHATUM peLleHnst O COBUre BEpXHEN rpaHnLbl LLEHOBOIO Kopuaopa HoBoe
3HayYeHVe BepxHel rpaHuLbl OuanasoHa OLEHKM PbIHOYHOTO pUcKa BTOPOro
YPOBHS onpegensieTcs no gopmyne:

2xShiftxP1_4 *MRT_4

X_pr

New_
PH_2Y*"=PH_2_+

5. npl/l I'Ipl/IHﬂTI/II/I peLLIeHI/Iﬂ O casure HM)KHeVI rpaHMleI LeHOBOro KOpI/l,D,Opa HOBOe
3Ha4vyeHune HI/I)KHeI7| rpaHI/ILI,bI Anana3oHa OLueHKU prHO‘-IHOFO pMCKa nepBoro
YPOBHSI onpeaensietcs no dopmyne:

. 2xShiftxPr.4 *MRy.
PL 1N"= min (PL 1 —M;o).
- T - T X_pr

6. [pv NPUHSATUM peLleHnst O CABUIe HWXKHEN rpaHuLbl LLIEHOBOIO kopuaopa HoOBoe
3HauyeHWe BepXHeW rpaHuLbl Auanas3oHa OLEHKU PbIHOYHOMO pucka BTOPOro
YPOBHs onpefensieTcs no gopmyne:

New_ . ZXShiﬁXPT_1 XMRT_1 .
PL_2}*"=min (PL_2,- T ),

casvr rpaHuy gnana3oHa oueHKU NpoLeHTHbIX PUCKOB B Xo4e ToproB

1. Tpn cosure BepxHEW (HWKHEW) rpaHuUbl LEHOBOrO Kopuaopa CTaBOK pPeno
COOTBETCTBYHOLLENO PMHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA OCYLLECTBSETCH CABUM BEPXHMX
(HWXKHUX) rpaHUL, AMana3oHa OLEHKM NMPOLEHTHOIO PUCKOB.

2. Tlpu NpUHATUM peLLEHNs O CABUre BEPXHEN rpaHuLbl LEHOBOIO KOpMAOpa CTaBOK
peno HOBOE 3Ha4YeHWe BEPXHEN MPpaHuLbl AMana3oHa OLEHKM NPOLEHTHOMO pucka
onpegenseTcsa no gopmyre;

NewRRHxp=(RepoR, *NewH_IR )X

X
365x100 Pr.

3. Tlpu NpUHATUM peLleHns O COBUrE HDKHEN rPaHuLbl LEHOBOIO Kopuaopa CTaBok
peno HOBOE 3Ha4YeHNE HUXKHEN rpaHuLbl AuanasoHa OLEHKM MPOLIEHTHOMO pucka
onpegenseTcsa no gopmyre;

Tk-T

NewRRLq,=(RepoR;, — NewL_IR, )* 365x100

xPx.

OnpepeneHne cTaBoK yperynupoBaHus gedonTa

1. CraBkm yperynupoBaHus peconta no pJdeHbram Ha (OHOOBOM pbIHKE
onpenensarTca ANs KaXaon BamnioTbl pacvyeToB 1 MPUMEHSAIOTCS MPU 3aKioYeHnm
onepauum peno/cBon Afs BCEX UEHHbIX Oymar unmM MHOCTPaHHbIX BarkoT,
SABMAIOLWNXCS NpPegMeToM orepauun pPeno/cBof, W paccyUTbiBalOTCA MO
cnegywowmmMm doopmMmynam:

SD_meZT:R_KZT+CONSTKZT,
ecnm R_USD<0,-(R_USD + CONSTysp)

ecnn R_USD=0, -(CONSTgp)

2. B Clny4yae HeobxogMMoCTW, B TOM 4ucne npn Hanndnn I/IH(bOpMaLI,I/II/I
O CyuwecCTBE€HHOM W3MEeHEeHUn pblHO‘-IHOVI KOHBHOHKTYPbI, LUEH, NOBbIlWEeHUN
BONAaTUIIbHOCTUN OEHEXHOIo pbliHKa KomuteT oo OTKPbITUA TOProB Ui B Te4eHune

SD_fmy 0=
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TOProBoro AHA MOXET TMNpUHATb peLleHne 006 Un3MeHeHUU yCTaHOBﬂeHHOIZ
ﬂpOLleHTHOVI Han0aBKM Ha NOCTOSIHHOM OCHOBE UKW Ha KaKoW-nMbo CpPOK.

CraBka yperynupoBaHusi pgedonta Mo  (PUHAHCOBbIM  MHCTPYMEHTaM
onpegenseTca no cnegyowen popmyne:

SDgec=min(RRcLAg 1, SDHgec ).

B AoeHb onpegeneHnsa cnucka nvud, UMeKoLLMX NpaBo Ha nonyyeHve AMBUAEHOOB
no akumsMm, ABMSIOWMNCA TOProBbIM OHEM, WNW MNocnedHui TOProBbl AeHb,
NpeaLwwecTBYIOWNA OHIO ONPEAEneHns Cnucka UMeroLwmMx npaBo Ha nonyyeHue
OvBMOEHOOB B Criyvyae, ecnu pjaTta onpegeneHus cnucka nonagaeTr Ha
HETOProBbIN AeHb, U TOProBbIA AeHb, eMY NpealecTBYOWNA, BMECTO 3HAYEHUN
napametpoB SDH,. u SDLg, wucnonesytotca napametpbl SDH_divge,
n SDL_divge,, yCTAHOBMNEHHbIE UCXOAS U3 BENUYMHbI OMBUAEHOOB NO aKUUSM,
onpefeneHHsle crnegylowmnm obpasom:

. . DIVEZT 365
SDH_div, =max (mm (SDHseC;roor ( IZ’;T x==x1 00%)) ;-999%)

SDL_div,, =min(SDH_div_,;SDLgec)

sec’

[Ona nepeHoca 06a3aTenbCTB B (PMHAHCOBOM MHCTPYMEHTE UCMONb3yeTcs
Tekyuiee 3HayeHne napametpa SDg,. MO 4aHHOMY (PMHAHCOBOMY WHCTPYMEHTY
Ha MOMEHT OCYLUECTBNEHUss ornepauuMm perno Mo CcTaBKke YperynmpoBaHus
nedonTa.

Cratbsa 34. Mopsaaok onpepeneHus LeH 6anaHcUpyroLWMX caenok

1.

CnpaBegnuBas pblHOYHAs LEeHa (UHAHCOBOIO WHCTPYMEHTa Ans  uenen
3aknoveHns GanaHcupylowmnx caenok Mmexay KnupuHroBblM LEHTpPOM npu
NCNOSNTHEHUN UM  (PYHKUMIA LleHTpanbHOro KOHTpareHTa u [06pOCOBECTHBIM
KMMPWHIOBBIM ~ Y4aCTHUKOM OMpeaensieTcs Kak MocneaHslst onpegeneHHas
pacyeTHas LeHa, paccuuTaHHasi B COOTBETCTBMM C MeToamkon onpepeneHusi
pacyeTHbIX LEeH LieHHbIX Bymar.

LleHa, onpegeneHHas B nyHkTe 1 HacToswen cTaTtbl, MOXET ObiTb
CKOppeKkTMpoBaHa Ha pasmMep BbinflaT Mo  (UHAHCOBOMY WHCTPYMEHTY,
onpedensiemMblx WCXogs W3  JOCTYNHOM MHOPMauumM O  KOPMopaTUBHBLIX
OEeNCTBUSIX, UM HA NHYI0 BEMUYUHY, Onpedensemyro ncxogsa us nHgopmawmm ob
MHbIX  CYLUECTBEHHbIX akTax [AedATEeNbHOCTM SMUTEHTA  (OMHAHCOBOIro
WHCTPYMEHTA, KOTOpble MO NOBNUSTL Ha LiEHY, B TOM YNCHE:

1) o gaTe COCTaBeHUsI CrUCKa WL, UMEIOLMX NPaBO Ha MorlyyeHue OeHer,
a Takke WMHOro MMYyLLecTBa, B TOM 4uCle AMBMOEHOOB, MPOLIEHTOB MO
(bVMHAHCOBBLIM MHCTPYMEHTAaM, BbIMnaTbl HOMUHANBHON CTOUMOCTY;

2) o paTe cOCTaBMEHUs Cnucka nuu, UMerowmnx npaso TpeboeaTb 4OCPOYHOIO
noraweHns obnurauui;

3) O pate cocTaBneHust crnucka BrnagenbLeB BbIKyMaemblX (UHAHCOBbLIX
WHCTPYMEHTOB B Clyyae MpUHYAUTENbHOMO BbIKyMa B COOTBETCTBMM
C 3akoHogaTenbcTBOM Pecnybnvkn KasaxcraH.

LleHbl, onpegeneHHble B nyHkTax 1 v 2 HacToswen ctaTbM N UCMOMNb3yeMble
KnuprHroBbIM LIEHTPOM ANS Lienen 3aknioveHnst 6anaHcmpyroLwmx CAENoK MexXay
KnUpUHroBbIM  LUEHTPOM Mpu  UCNonNHeHun uMm  dyHKumMn  LleHTpanbHoro
KOHTpareHTa w [[OOPOCOBECTHbIM  KIMPUHIOBBIM  Y4aCTHUKOM, Mognexar
ny6nvkaumm Ha ocmumansHOM cante KnMpuHroBoro LeHTpa.
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Cratbsa 35.

Mnasa 8. BANOTHbIW PbIHOK

Onpe.qeneHMe pacyeTHbIX KypCOoB UHOCTPAHHbIX BankwoT

1.

Pac4yeTHble Kypcbl MHOCTpaHHOW BantoTel (Curr) onpeaenstoTca B OTHOLIEHUM
TeHre (KZT) gnsa Bcex gat pacdeToB (Ti) 1 paccumTbIBaOTCS B KaXdbl pabounii
AeHb N0 nToram 3asepLUeHnst TOProBOW CECCUU MO Kaxaon MHOCTPaHHOW BartoTe
(Curr).

B uensx onpegeneHus pacyeTHbIX KypCOB MHOCTPaHHbLIX BamnioT onpeaenseTcs
LieHTpanbHbIiA Kypc MHOCTpaHHoM BantoTbl CentralRatecur Ha OCHOBE AaHHbIX MO
TOpraMm B peXuMe OTKPbITbIX TOPrOB COOTBETCTBYIOLLETO KypcooGpasyroLlero
MHCTPYMeHTAa.

Kypcoo6pasyolummMm MHCTPYMEHTaMK MO MHOCTPaHHBLIM BanioTaM ABMNSAOTCS:
CurrKZT_TOM (Curr=USD/EUR/RUB/CNY).

Ecnu no nHocTpaHHOM BantoTe YCTaHOBIEH NPU3HAK "3anpeT KOPOTKMUX npogax”,
ueHTpanbHbIn  kKypc CentralRatecur ANA  TakoW MHOCTPaHHOW  BanioThbl
onpegensieTca Ha OCHOBE AaHHbIX NO Topram no MHcTpymeHTam CurrKZT_TOD,
CurrKZT_TOM, CurrKZT_SPT.

LleHTpanbHbin kypc CentralRateCurr ana Kaxao WHOCTPAHHOM  BanioTbl
yCTaHaBNMBaeTCs pPaBHbIM CpeaHEB3BELUEHHOMY KypCy, pacCYMTaHHOMY Mo
caenkam Kynnu-npogaxku WHOCTPaAHHOW BartoTbl TEKyLWero TOProBoro [AHs,
3aKMnYeHHbIM B TOProBom cucteme bupxu B pexunme OTKPbITbIX TOPros
B TedeHne nocnegHux 30 (Tpuauati) MUHYT OO BPEMEHU OKOHYaHWUS TOProBOW
ceccun Mo COOTBETCTBYHOLEMY Kypcoobpasylolemy WHCTPYMEHTY, B Cry4ae
€CIN1 KONUYeCTBO cAenok Ans hopMMPOBaHUS LIEHTParbHOro Kypca COCTaBnseT
He meHee N cgenok, rge N ycTaHaBnmBaeTcs paBHbiM 5 (MATb) Ans gonnapa
CLUA vnu 3 (Tpun) ans nHbIX MHOCTpaHHbIX BantoT (EUR/RUB/CNY).

Ecnn B Tekywuin TOpProBbii OeHb B TOProBon cucteme bupxm B TedeHue
nocnegHux 30 (TpMauatv) MMHYT OO0 BPEMEHU OKOHYaHWUS TOProBOW CECCUM Mo
KypcoobpasyoLeMy MHCTPYMEHTY B PEXXMME OTKPbITbIX TOProB GbIfo 3aknioveHo
meHee N cOoenok, LeHTpanbHbIA KypC MHOCTPaHHOW BanioThl yCTaHABNMBaETCS
paBHbIM MeAWAHHOMY 3HAYEHMWIO U3 CNEAYIOLLNX BEMNYMNH;

—  CpeAHEB3BELUEHHbI KypC, pPacCYMTaHHbIA MO BCEM COOTBETCTBYHOLLUM
caoenkam  Kynmnu-npogaxu, 3akmioveHHbIM B TOProBon cucteme bBupku
B PEXMME OTKPbITHIX TOProB B TEYEHME TEKYLLLero TOProBoro AHs 40 BpeMeHU
OKOHYaHMWs TOProBOM Ceccuy Mo KypcoobpasylolemMy WHCTPYMEHTY, Mpu
OTCYTCTBMM B TEYEHUE TOProBOM CECCUM TEKyLLero TOProBOro AHs
COOTBETCTBYHOLLMX CAENOK, MEeOMaHHOe 3HayeHue paccuuTbiBaeTcs 6es
yyeTa CpefHEB3BELLEHHOIO Kypca;

—  UeHa nydwen 3asBKW Ha MOKYMKYy B TOProBon cucteme bupxu B pexume
OTKPbITbIX TOProB MO KypcoobpasyloleMy WHCTPYMEHTY MpU OTCYTCTBUM
B TEYEHME TOPrOBOW CECCUWM TEKyLLero TOProBoro AHA COOTBETCTBYHOLLMX
3as8BOK Ha MOKYMKy, MeOuaHHOe 3HayeHue paccuuTbiBaeTca 6e3 y4veTa
3asBOK Ha MOKYIKY;

—  UeHa nyylen 3asBKM Ha npofaxy B TOProBou cucteme bupxun B pexume
OTKPbITbIX TOProB MO KypcooOpasylLemMy WHCTPYMEHTY MNpU OTCYTCTBUM
B TEYEHNE TOProBOW CECCUM TEKYLLLEr0 TOProBOr0 AHS COOTBETCTBYHOLLMX
3a8BOK Ha MNpPOAaxy, MeOMaHHOEe 3HayeHue paccumTbiBaeTcs 6e3 ydyeTa
3a8BOK Ha NPOAaxy.
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Cratbs 36.

10.

Ecnn no nHocTpaHHOM BanoTe yCTaHOBIEH NPU3HAK "3anpeT KOPOTKMX npoaax”,
LeHTpanbHbI  KypC WHOCTPAHHOM  BamntoTbl YCTaHaBNUBAETCH  pPaBHbIM
MeANaHHOMY 3HAYEeHU0 N3 cneayowmx BeNUUmH:

—  CpeOHeB3BELIEHHbIA KypC, pacCYUTaHHbLIA MO BCEM COOTBETCTBYHOLLUM
caenkam Kynnu-npogaxu, 3akrnioyeHHbIM B TOProBow cucteme Bupxu
B PeXUMEe OTKPbITLIX TOProB B TEYEHUE TEKYLLLErO TOProBOro AHS A0 BpeMeHU
OKOHYaHUS  TOProBbIX Ceccuin Mo WMHCTpyMeHTam  CurrKZT_TOD,
CurrKZT_TOM, CurrKZT_SPT, npu oTCYyTCTBUM B TEYEHWE TOProBbIX CECCUN
TeKyLLero ToproBoro IHA COOTBETCTBYOLLMX COENOK, MeANaHHOE 3HavYeHue
paccynTbiBaeTCs 6e3 yyeTa cpefHeB3BELLEHHOIO Kypca;

—  UeHa nyywen 3asBkU Ha MOKYMNKy B TOProBoW cucteme Bupxu B pexvme
OTKPbITbIX TOProB MO KypcooGpasytolemMy WHCTPYMEHTY Mpu OTCYTCTBUM
B TEYEHNE TOProBOW CECCUU TEKYLLErO TOProBOTO AHS COOTBETCTBYIOLLMX
3a8BOK Ha MOKYMKy, MeAuaHHoe 3HayeHve paccuMTbiBaeTcs 6e3 y4yeTa
3asIBOK Ha MOKYMKY;

—  UeHa nyywen 3asBKM Ha npodaxy B TOProBol cucteme Bupxu B pexvime
OTKPbITbIX TOProB MO KypcooGpasytolemMy WHCTPYMEHTY Mpu OTCYTCTBUM
B TEYEHNE TOProBOW CECCUU TEKYLLEro TOProBOTO AHS COOTBETCTBYIOLLMX
3a5IBOK Ha Npofaxy, MeduaHHoe 3HaveHuwe paccuuTbiBaeTcss 6e3 yyeta
3a8BOK Ha Npoaaxy.

Ecnn B TeyeHme Tekyllero TOProBoro AHs 4O BPEMEHM OKOHYaHWSA TOProBOu
Ceccun B pexmMMe OTKPbITbIX TOProB Mo KypcoobpasyoLwemMy MHCTPYMEHTY Ans
onpeneneHHon NMHOCTPaHHOW BarnoThbl HE ObINO 3aKMYEHO HW OOHOW CLENKW,
a TaKkKke ecnv B TeYeHue 3Toro nepuopa He ObINO NOAAHO HW OOHOW 3asiBKM Ha
npogaxy M MOKynKy no KypcoobpasyoweMy MHCTPYMEHTY, LEHTpanbHbIi Kypc
yCTaHaBnMBaeTCcs paBHbIM Kypcy HaunoHanbHoro baHka Pecny6nuku KazaxcTtaH
Nno COOTBETCTBYHOLLEN MHOCTPAHHOM BanioTe.

[nsi KpoCcc-BanioTHbIX Nap LEHTParnbHbIA KypC YCTaHABMMBAETCS paBHbIM Kypcy,
Nony4YeHHOMY MCXOOS M3 3HAYEHU LIeHTPanbHbIX KYpCOB MHOCTPAHHbIX BasoT,
B KOTOPbIX OAHOW W3 BamnT sIBNSETCA BanoTa, BXOAsLAs B KPOCC-BantOTHYHO
napy, a BTOPOM Ka3axCTaHCKUI TEHre.

PacueTHbIn Kypc uWHOCTpaHHoM BantoTbl Rate Curr gna patbl pacyeTtoB TO
YCTaHaBNMBAETCA pPaBHbIM LIEHTPaNbHOMY KypCy WHOCTpPaHHOM BasntoThbl
CentralRateCurr, onpegeneHHoOMy B COOTBETCTBMU C NMyHKTaMun 2—7 HaCTOsILLEN
cTaTbu:

Rate_Currro=CentralRatecur.

PacyeTHbIn KypC WHOCTpaHHOM BanioTbl Ansg gatel pacyetoB Ti> TO
paccuuTbiBaeTCs B COOTBETCTBUN CO crieayoLen opmMynon:

Rate_Curry;=CentralRatecurx (1 + % x(Ti-TO)).

OnpepgeneHne pacyeTHbIX LieH onepaumi ¢ MHOCTPaHHOW BantoToM / onepauumn
BankoTHbIA CBON

1.

B uensix onpegeneHns pacyeTHbIX LEH onepauui C MHOCTPaHHOW BanoTon /
onepaunn BanoTHbIN CBOM ONpenensalTcsa WHOUKATUBHbIE CTaBKW onepauun
C VIHOCTpaHHOW BankoTou / onepauuin BamnoTHbIA CBOM ANsl COOTBETCTBYIOLLEN
WHOCTPaHHOW BanioThbl.

PacueT nHOMKaTMBHBIX CTAaBOK onepauuii C MHOCTPaHHOW BamnoTon / onepauumi
BantoTHbIM cBon IndRateCurrritk OCYLLLECTBNSIETCA €XeQHEBHO NO pe3ynbTaram
TOProBOM ceccum B pexume OTKpbiTbiXx ToproB (CBOI1) Ha kntoveBble AaThbl
pac4yeToB Ti/Tk.

MHOnkaTuBHbIE CTaBKM onepauui C MHOCTpaHHowm BantTon IndRateCurrrort
n IndRateCurrror2 ¢ gaTtol pacyeToB COENKU  OTKPbITUS MO onepauusim
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C WUHOCTpaHHOK BanTon TO M KkIo4yeBbiIMM gatamm pacdeToB T1 n T2,
onpenensaTca No cnegyowemMy anroputmy:

1) npu HanWyum TOProB B TEKyLUA TOProBbld AeHb MO MHCTPYMEHTam
CurrKZT_0_001 n CurrKZT_0_002 ycTaHaBnuBalTCA paBHbIMU:

— ana ponnapa CLWA: wuvHaoukatopam  OOXOAHOCTM  onepauuin
OLHOAHEBHOrO 1 ABYXAHEBHOro BantoTHoro ceona USD/KZT SWAP-1D
(USD) un SWAP-2D (USD), COOTBETCTBEHHO, pacCYUTaHHbLIM
B COOTBETCTBUN C BHYTPEHHUM OOKYMeHTOM bupxu "MeTtoguka
pacyeTa WHAWKATOPOB pblHKa AeHer" (ganee — MeTtoguka pacyeTta
WHOWKaTOPOB);

— ANs WHOCTpaHHbIX BamoT Curr 3a wuckmodeHuem ponnapa CLIA:
CpeAHEB3BELLEHHON AOXOAHOCTU onepauuin ¢ MHOCTPaHHOW BantoTon
no mHctpymeHtam CurrKZT_0 001 n CurrKZT_0_002, 3aknoyYeHHbIM
B pexume oTKpbITbiX Topros (CBOIT) B TeKyLL M TOProBbI AeHb;

2) npu OTCYTCTBUM TOProB B TEKYLUWA TOProBbll AeHb MO WHCTPYMEHTaMm
CurrKZT_0_001 w/vinn CurrKZT_0_002 ycTaHaBnuBaroTCA paBHbIMU:

—  ana gonnapa CLA: nHonkaTtMBHBIM CTaBkam ornepaumi ¢ MIHOCTPaHHOM
Bantoton IndRateUSDtor1 1 IndRateUSDror2, paccyuMTaHHbIM 3a
npeabiayLmnn TOproBbIA AeHb;

—  [ONs MHOCTpaHHbiX BanoT Curr 3a mucknoyeHvem gonnapa CLUA: no
Kakon-nnmbo nHocTpaHHow BantoTe Curr NCNONb3YTCH UHANKATUBHBIE
CTaBkM onepauuMm C MHOCTpaHHonm BantoTon IndRateCurrri wn/vnm
WHOMKATMBHbIE CTaBKM onepaumi BanioTHbI ceon IndRateCurrr2 no
COOTBETCTBYIOLLEN WHOCTPAHHOW  BankTe, ONpedeneHHble 3a
npeabiayLmnn TOProBbiA AeHb;

3) npwv OTCYTCTBMM TOProB B NPeAbiayLLUA TOProBbl AEHb NO MHCTPYMEHTaM
CurrKZT_0 001 w/wnn CurrKZT_0 002 pns WMHOCTpaHHbLIX BanioT 3a
uckntoyenmem pgonnapa CLIA (Curr=EUR/RUB/CNY) ycTaHaBnuveatoTcA
paBHbIMU:

{IndRateCurrTom =(IndRateUSD+yr1+R_USD)-R_Curr
IndRateCurrygro2 =(IndRateUSD+q1,+R_USD)-R_Curr

4. WHOvkaTMBHblE CTaBKM onepauun ¢ nHocTtpaHHon BanoTon IndRateCurrT1/T2
C JaTon pacyeToB CAENKM OTKPbITUSA NO onepaumsM C MHOCTpaHHOM BantoTon T1
N KMOYeBON OaTon pacyeToB T2, COOTBETCTBYIOLLEN AaTe pacyeToB CAENKU
3aKpbiTUA  onepauunm C WMHOCTPaHHOW BantToM Curr No  MHCTPYMEHTY
CurrKZT_1 001, yctaHaBnuBarTCs paBHbIMW COOTBETCTBYIOLLMM UHOUKATUBHbBIM
cTaBkaMm onepauum C uWHocTpaHHon BantoTton IndRateCurrTO/T1 ¢ parton
pacyeToOB COENKM OTKPbITUS MO onepauusm C WHOCTpaHHol Bantoton TO
N KnioveBon gaTton pacyetos T1.

5. PacuyeT uMHOMKATMBHbIX CTaBOK onepaumi BanoTHbIM cBon IndRateCurrtimk
C JaToM pacyeTOB CAENKA OTKPbITUSE MO onepauusaM BasnoTHbIM ceon T1
N KIMOYEBbIMY aTamu pacyeToB TkonpegenstTcs no cnefyowemMy anroputmy:

1) paccuyuTbiBaeTCA MHOUKATUBHBINA MOKa3aTenb OLEHKM CPeQHEro KpeauTHOro
puvCKa yyacTHMKa TOproB onepauusmu BanioTHein ceon (ACRP), koTopbiv
onpegenseTcd Kak:

(Y_KZT,,)-(Y_CURRy,+Zwa)-(IndRateCurrror,)ecu CURR <> USD

ACRP = {
(Y_KZT,,)—-(Y_USDr,+Zwa)-(SWAP-2D (USD)), eciu CURR = USD

Ecnv nonyyeHHoe 3HayeHWe MHOWKATUBHOIO rokasaTessl OLEeHKN CpedHero
KPEAMTHOro pucka y4yacTHUKa TOProB onepauusiMu BanioTHbIi ceon (ACRP)
oTpuLaTenibHoe, Toraa OHO YYUTLIBAETCS Kak abCoMoTHOE 3HaYeHue;

2) Ha Kaxgyl KI4YeByl faTy pacyeToB Tk Ha OCHOBE [AaHHbIX MO
poxogHoctam UB PK mn TUB uHOCTpaHHbIX rocygapcTB ornpenenstoTcs
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Cratbs 37.

6.

WHOWKATMBHbIE CTaBKM onepaumn BantoTHbIM cBon IndRateCurrritk no
cnepywouien opmyne:

IndRateCurrrym=Y_KZT;, — (Zwa+Y_CURRy)+ACRP.

Pac4yeTHble LeHbl onepauun ¢ MHOCTPaHHOW BantoTon / onepauuin BantoTHbLIN
CBOM B MPOLEHTax B OTHOLIEHUN TEeHre Ha KntoYveBble AaTbl Tk paccymTbiBalOTCA
no cneaywwmm opmMynam:

SwapCurrrggq=IndRateCurryq/4;
SwapCurrrggo=IndRateCurryqo;

SwapCurrrqgo=IndRateCurry4o;

IndRateCurr x(T1-TO)+IndRateCurr: x(Tk-T1
SwapCurTrrom,= ( Tom1 X( ) TR ( ))_

Tk-TO

PacyeTHble LUeHbl onepauuin CBOM C AaTaMyM pacyeToB, OTMMYHBLIX OT Aat
pacyeToB CAENOK 3aKpbITUS MO AfMHHBIM CBOMaM, PacCcYMTLIBAOTCH METOAO0M
NNHENHON UHTEPMNONALMN.

PacyeTHble LeHblI onepauun ¢ MHOCTPaAHHOW BamntoToM / onepauvii BantoTHbIN
CBON B TeHre Ha Ntobylo pacyeTHyto aaty Tj SwapCurrKZTorpaccuuTbiBatotes
no cpopmyne:

SwapCurrq, /i x(Tj-TO)

SwapCurrKZTTO,Tj=( e

) x CentralRate,-

B cnyyae HeobxogumocTu KomuteT BrnpaBe MPUHSATb pPeLUeHWE W3MEHUTb
3HaYeHMsi pacyeTHbIX LieH onepawmii CBoM B NOpsiAKe, OTIIMYHOM OT U3NOXKEHHOTO
BbiLUE, €CNN N0 MHEHUIO YneHoB KomuTeTa OHM He OTpaXaloT CrpaBearnvByo
PBIHOYHYIO OLIEHKY AaHHOro (hoHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA.

OnpepeneHne orpaHMuYMTENbHbLIX CTAaBOK PbIHOYHOIO U NPOLIEHTHOIO pUcka
ANsl MTHOCTPAHHbLIX BankoT

1.

OrpaHnuunTerbHble CTaBKM PbIHOYHOIO Y MPOLEHTHOMO PUCKa pacCUYUTLIBAOTCS Ha
OCHOBE WCTOPUYECKOM MHGOPMaLUM O pacyeTHbIX Kypcax Mo caerkam,
3aKMOYEeHHbIM  Ha  BaflOTHOM  OMPXEBOM pblHKE C  WUCMOSb30BaHUEM
dyHOaMeHTanbHbIX NapaMeTpoB.

MuHMmanbHass cTaBka HadanbHOM MapXu MO WMHOCTpaHHou BantTe Curr
paccunTbiBaeTcs No opmyne:

MRmin=max(axao;k_MRmin).
MwHMManbHas cTaBka KOHLEHTpauMM No MHOCTPaHHOW BantoTe paccunTbiBaeTcs
no copmyrne:

TLikv
TRH

ConcRyin=MR i, %

MakcumanbHas ctaBka HavanbHon mMapxum MR . i W MakcumanbHasa craBka
KOHUEHTpauum no nHoctpaHHon BantoTe ConcR .« f YCTAHABNMBAKOTCA PaBHON
100 %.

MuHMManbHasi CTaBka pocTa MPOLEHTHOTO puUcCKa MO WHOCTPaHHOW BanioTe
paccyMTbiBaeTCsl Ha OCHOBE AaHHbIX MO onepauusiM C MHOCTPaHHOWM BanoTomn/
onepauusiM BanoTHbI CBOM AN KaXAoro KIo4YeBOro Cpoka Ha Nepuoauyeckon
OCHOBE.
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MuHuManbHasa ctaeka POCTa MNPOLIEHTHOIro puUcka no I/IHOCTpaHHOIZ BankTe AnA
KaXX40ro Krr4eBoro Cpoka pacCymnTbiBaeTCd no cbopmyne:

MinH_IR,, =axo.

MuHuMManbHas crtaBka NageHus NPOLEHTHOIo pucka no MHOCTpaHHOVI BanwTe
paccynTbiBa€TCA Ha OCHOBE [AaHHbIX NO onepaunam C MHOCTpaHHOVI BantoTown/
onepauuam BaNOTHbIA CBON ANS KaXKAOro Kro4eBoro CpOKa Ha I'IepVIOJJ,VI‘-IeCKOﬁ
OCHOBe.

MwHumanbHas cTaBka NageHusa AN Kaxaoro KroyYeBoro cpoka paccynTbiBaeTcs
no dopmyne:

MinL_IR;, =axo.

KomuTeT BnpaBe NpuHATL pelleHne 06 YCTaHOBMEHNM OrPaHNYUTENBHBIX CTaBOK
PbIHOYHOrO U MPOLEHTHOrO pUcKa, OTIIMYHBLIMU OT onpeaensaeMblX B COOTBETCTBUN
C HacTosiwen MeToauKON 3HaYeHWI MPU HaNU4Mn MHopMaLMm O CyLLLECTBEHHOM
U3MEHEHUWN PbIHOYHOW KOHBLIOHKTYPbI, MOBLILUEHHOW BONATUIILHOCTU PhIHKA, UMK
WHBIX PbIHOYHBIX (bakTopax Kak B XO4e TOpro., Tak U 4O Hayana Topros.

CraTtbs 38. PacueT cTaBOK HayanbHOW MapXun NO MHOCTPaHHbLIM BantoTam

1.

MR;=

CTtaBka Ha4yanbHOM MapXu No MHOCTPaAHHOW BankoTe NpegHa3HavyeHa afisi OLEeHKM
BaniOTHOrO puCKa M3MEHEHUA Kypca WHOCTPAHHOW BasitoTbl MO OTHOLUEHUIO
K TEeHre ¢ yCTaHOBMEeHHbIM KOMUTETOM rOpU3OHTOM PUCKOB TRH.

CTaBka Ha4yanbHOM MapXuM WHOCTPAHHOW BasnkTbl PACCUMTBLIBAETCS KaXKablN
TOProBbIf A€Hb BO BPEMS pacyeTa pUCK-NapameTpoB.

CTtaBka Ha4yanbHOM MapXXyn MHOCTPaHHON BankoTbl paccunTbiBaeTCs No hopmyne:

m
max(MR; 7 /1+ﬁ+R|_Curr;MRmm)

h

{min ceiling *N;MRax curr |- €€ M=True

k MRpmin, €cnin M=False
MpenBaputenbHOe 3Ha4YeHWe CTaBKM HayanbHOW MapXXWU MHOCTPAHHOW BanioTbl
onpegensetrca ana ToproBoro AHsa (T) B COOTBETCTBMM CO CIeAyHoLLNM
anropuTMom:
( - * - *
[ ceiling (%) xh, ecnm ceiling (%) xh=MR, 1.+h
MR, = \ MR, r.1-h, ecm ceiling (%) xh<(MR, 1.1-h) 1 Tep2n
( MR, .1, B obom apyrom cnydae

CrtaBka HavanbHOM Mapxu Kpocc-BanmtoTHow napbl (Currl, Curr2) B TOpProsbin

peHb (T) MR$U™CU"2onpenensieTcs BO BpeMmsi pacueTa pucK-napameTpos
B COOTBETCTBUM CO CIEAYIOLLUM anropUTMOM:

1) ycTaHaBNvMBaeTCs pPaBHOW pacCYETHOMY 3HAYEeHWI0 B COOTBETCTBUM
C MYHKTOM 3 HacTosAWen crtatbu Npu cobniogeHun Ans KpoCC-BartoTHOM
napsbl (Curr1,Curr2) cnegytoLimx yCroBUin KOHCUCTEHTHOCTM AaHHbIX:

Curr1/Curr2 . Curr1/Curr2 Curr1/Curr2
MR1p (min)sMRy_, SMRy.p (max)

Curr1/Curr2 . Curr1/Curr2 Curr1/Curr2
IVIRT-down (mm)SMRT-down SIVlRT-down (max)

39



MeTtoanka onpejesieHUs PUCK-NIapaMeTPOB (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB

Cratbs 39.

2) yCTaHaB1MBaeTCA paBHbIM 6n|/|>i<a|7|u.|emy rPaHN4YHOMY 3HaA4YeHuo npu
HecobnoaeHnn ycnosud, YyCTaHOBJIEHHOIo nNOAMYHKTOM 1) HacTodLllero
NyHKTa, B COOTBETCTBMA CO Ccreayrwmm anroputMmom:

MR_(I;um /Curr2 _

( max(MR%“JSIC“"z(min);MR%ﬂguﬁu"z(min)),ecnn MR_|C_urr1/Curr2 < max(MR_(Ig_uur;WCurrZ(min);MR_(I;_LérguSurrZ(min))
Lmin(MR%“JS/C“"z(max);MR?PJQ%E“”Z(maX)), ecan MRECUT2 5 min (MREUTVCU™2 (max); MREYTICU™ (may)) !
3) yCTaHaB1MBaeTCA Ha YypoBHEe BerHeI7I rpaHnubl MeHbLlero wuHTepBana
. 1 2 1 2 1 2,
min(MRE4T "™ (max);MR o “"2(max)) npu yenosum [MREAT U™ (min);
Curr1/Curr2 Curr1/Curr2 s Curr1/Curr2
MRT-up (max)] n [MRT-down (mln), IVIRT-down (max)].

BepxHS M HWKHAS rpaHUUbl CTaBOK poCTa M NafeHusl pacyeTHOro Kypca
WHOCTpPaHHOW BanoTbl MEPBOr0 YPOBHS OMNpedensiTcs Mo  cregyloLlemy
anroputmy:

(MR-?_‘:,%%NH-MR-?_UJSLH ecnm MRCurr1 < MRCurrZ

curr/Cur2 1_MR_C|_)Lérr2 T-down= T-down
urr1/Curr: PN -down
MRT-Up (mln)_ { MR_Cl_)urr1_MR$urr2
L max (0; %),MHaqe
1+MREYT
Curr1 Curr2
Curr1/Curr2 MRZyup +MRZGown
MRyZ max) = ———=———
T-up ( ) 1_MR%L1rL2p
Curr2 Curr1
MR7F-up -MR7F. 1 2
(max (O; T“"—Cfrr"z") ecnn MRSYT < MRS |
MRCurr1/Curr2 - 1+MRmintyp
T-down (mln)_ Curr1 Curr2
MR -MR
T-down T-down VHaue
k 1 MRCurr2 ’
- T-down
Curr2 Curr1
Curr1/Curr2 _ MRY. ;5" +*MRY gown
M RT—down (max)— Curr2

1-MRET

Pacyet numuToB KOHUEeHTpauyun no MHOCTPaHHbIM BankwTam

JINMNT KOHUEHTpauum No Kaxgon WHocTpaHHou BantoTe (Curr) paccunTbiBaeTcs
cnegylowmm obpasom:

1

2)

3)

4)

onpeaenseTcsl KONMYECTBO TOProBbIX AHEN, B KOTOPbLIX OCYLLECTBSINCH TOPy
B ToproBon cucteme bupxu nwbbim 13  mMHCTpymeHToB CurrKZT _TOD,
CurrKZT_TOM, CuurKZT_SPT B nHocTtpaHHon BantoTe Curr B yCTaHOBIIEHHOM
KoMuTeTom nctopmyeckoM nepuoae;

paccyMTbIBaeTCss CyMMapHbii 06beM TOproB no uMHcTpymeHtam CurrKZT_TOD,
CurrKZT_TOM, CuurKZT_SPT B nHocTpaHHou Bantote Curr 3a yCTaHOBIEHHbIN
NCTOPUYECKUIA NEPUO, B KOFNIMHECTBE MHOCTPaHHOW BartoThl;

paccyuTbIBaeTCs cpegHeaHeBHOM obbeM TOproB MO MHOCTpaHHow BantoTe Curr
3a UcTopudeckui nepuog no opmyre:

Y/

sum

Vdaily = Nyrog
rade

NIMMWUT KOHLEHTPaUMKM NO MHOCTPAHHOW BartoTe onpegensieTcsi no goopmyre:

Lcone = Vdajly xKconc
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CraTtbs 40.

Cratbs 41.

OnpeaeneHne BepxHen U HWKHEN rpaHuL Anana3oHa OLUeHKU PbIHOYHbIX
puckoB

1.

BerHﬂﬂ rpaHnua Aunanas3oHa OUEHKM pPbIHOYHbIX PUCKOB MNepBOro YypoBHA
I/IHOCTp3HHOI7I BankoTbl onpeaendaeTca no q)opmyne:

RH_1,=Rate_Curr x(1+MRy).

BerHﬂFl rpaHnua gnanasoHa OUEeHKN PbIHOYHbIX PUCKOB I/IHOCTpaHHOI7I BanThbl
BTOPOro ypoBHA onpenendeTcd no (bopmyne:

RH_2.=Rate_Curr x(1+ConcRy).

HwkHAS rpaHuua aAvanasoHa OLUeHKUM PbIHOYHBIX PUCKOB MHOCTPaHHONW BanioTbl
NepBOro ypoBHs onpegensieTcs no opmMyne:

RL_1,=Rate_Curr +x(1- MRy).
HwxHsis rpaHuua guManasoHa OLEeHKM PbIHOYHBIX PUCKOB MHOCTPaHHOW BamnioThbl
BTOPOro YpOBHS1 onpefernsieTcst no oopmyrne:
RL_2.=Rate_Curr x(1-ConcRy).

CtaBkn pocta (NageHust) pacyeTHOro Kypca WHOCTPaHHOM BamntoTbl MEPBOro
1 BTOPOro ypOBHeN onpeaensioTcs no popmynam:

MRy.p= RH_1; ]
Rate_Curr
ConcRryy,= M -
Rate_Curr
MRy goun =1 el —
Rate_Curr
RL_2;

ConcRr. =1-—F—
T-down Rate_Curr 1

PacueT cTaBOK NPOLIEHTHOrO pMUCKa U CTaBOK MPOLIEHTHOro pucKa npwm
KOHLIeHTPALUKN MO MHOCTPaHHbLIM BasoTaM

1.

[na kaxgom MHOCTPaHHOW BarntoTbl ONPenensieTcsl OTAeNbHO CTaBKM pocTa
N cTaBKM NageHust MPOLEeHTHOro pucka.

CtaBkM pocTa W CTaBKM MadeHUsi NMPOLEHTHOro pucka MHOCTPAHHOW BanioTbl
paccyuTbIBalOTCS AN knoveBon aatbl pacdeToB (Tk) kaxxabin Toprosbein AeHb (T)
BO BPEMS pacyeTa puUCK-NapameTpoB.

CtaBka pocTa MNPOLIEHTHOINO pUCKa WMHOCTPAHHOW BarntoTbl onpegensietcs no
dopmyne:
max(IR_pp +RR|_curmMinH_IR 7, )

ceiling ( R ) xh_IR, ecnn M=True
H_IR, = ’
ceiling (%) xh_IR , ecnu M=False

CrtaBka nageHusi MPOLEHTHOrO pyUCKa MHOCTPAHHOW BamnoThl onpegensercs no
dopmyne:

. max(IR_p+.+tRR| ;MinL_IR.
cellmg( (R_pr h'l—Ff“” Tk)) xh_IR, ecnu M=True

L IR =
k MinL IR
celling (—I II k) xh_IR, ecnn M=False
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5. lMpenpaputenbHoe 3HaYyeHWe CTaBKW MPOLEHTHOMO pUcka MHOCTPaHHON BamtoThl
onpegenseTca AnA onpedeneHHon gatbl pacyetoB (TK) B COOTBETCTBMU CO

cnegywwmm anroputMom:
G*G?( ¥k

|( ceiling (h_lR) xh_IR, ecnu ceiling (

a*o
h_IR

) xh2IR_pT +h_IR

a*cﬁk
h_IR

'R_pnf{ IR_pT -h_IR, ecru ceiling( ) xh<(IR_pT* -h_IR) 1 Tey2n_IR

IR_pI'_‘w B nNtobom apyrom cnyyae

6. CraBkun NPOLEHTHONo puUCKa pocTa (na,quvm) no I/IHOCTp3HHOI7I BanoTe
onpenenarTca And Kno4YeBblX CPOKOB Tk, COOTBETCTBYKOLLMX OaTe pacyeToB
COENKN 3aKpbiTUA onepauun C MHOCTpaHHOI7I BanioTon / onepauunmn BastOTHbIN
CBoOIl.

7. [Ona KIoYeBbIX CPOKOB, COOTBETCTBYHOLUMX AaTaM WCMOMHEHUSI NMOCTaBOYHbIX
blOYEPCOB, CTaBKM MPOLEHTHOrO pucka pocTa (nageHus) ycTaHaenvBaloTCA
C NOMOLLbIO NIMHENHOW MHTEPMNONSALNN.

8. CraBKku NpoOLEHTHOro pucka pocTta (NageHusd) Ans CPoKoB Tj, OTNUYHLIX OT
KMYEBbIX, PACCYMTLIBAOTCS METOAOM FIMHENHON UHTEPMOMALMN.

9. CraBkv MPOLEHTHOTO pucka ANl CPOKOB GOrblue MaKCUMarbHOTO KIHYEBOrO
CpOKa yCTaHaBNMBaOTCSA PaBHbIMM CTaBKaM MaKCMMasibHOrO KIOYeBOro CpokKa.

Cratbs 42. PacueT cTaBOK NPOLIEHTHOrO pUCKa NPU KOHLEHTPaLMUU NO UHOCTPAHHbLIM
BantoTam

1. CTtaBKM MNPOLEHTHOrO pucka MNpW KOHUEHTpauun MO MHOCTPaHHbIM BaroTam
paccynTbIBaOTCA B COOTBETCTBUM C FTOPU3OHTOM PUCKOM TLikv, YCTAHOBIEHHbLIM
KomuteTom Ans BantOTHOMO pbiHKA U COOTBETCTBYIOLWMM OLIEHKe nepuoaa ans
NUKBMOALMN OTKPBLITOM MO3ULMK MO MHOCTPAHHOW BanTe, NpeBbiLaloLLLEen
YCTaHOBIEHHbIV ANSi HEE NIUMUT KOHLEHTpaLUN.

2. CraBka pocTa NPOLEHTHOr0 puUcKa NpPWU KOHUEHTpauuu AN Kaxoow aAatbl
pac4yeTtoB (Tk) onpeaensaeTtcs no opmyre:

/H_IRTKX“%'V\Ixh IR

H_ConclRy, = ceiling| ——

3. CraBka nageHusi MPOLEHTHOrO pucKa MPU KOHLEHTpauMu MO WHOCTPaHHOW
BasoTe onpeaensieTcs no opmyrne:

TLikv\
/ L

L_ConclR,, =ceiling | R [ xh IR, roe

CratbA 43. OnpeaeneHne BepXHUX U HUKHUX rpaHUL, Auana3oHa OLeHKU NPOLeHTHbIX
puckoB

1. BepxHAsS rpaHviua guana3oHa OLEHKU MPOLEHTHOTO pucka MepBOro YpPOBHS
WHOCTpPaHHOW BanTbl Ans gaTtel pacyetoB Tk B ToproBbii geHb (T)
onpefenseTcsa no cnegyowen popmyre:

Tk-T

365%100

RRHz,=(SwapCurr, +H_IR, )* xCentralRatecy-
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CraTtbs 44.

2. HwxHas rpaHmua AOuana3oHa OLUEeHKM TMPOUEeHTHOro pucka nepBoOro ypoBHA

WHOCTpaHHOW BantoTbl Ang AaTbl pacdetoB Tk onpegensieTcs no cnep,yrou.l,eﬁ
dopmyne:
Tk-T
RRLp=(SwapCurr;, —L_IR;, )x

X
3657100 CentralRatec,-

3. BerHFlFl rpaHnua anana3oHa OUEeHKM NPOUEeHTHOro pucka BTOpPOro YpOBHA
I/IHOCTpaHHOI‘/'I BankTbl ANA OaTtbl pac4yeToB Tk onpenendeTca no cne,u,yrou.l,eﬁ

dopmyne:

RRH_2,, = (SwapCurr,, +H_ConcIR;,) x x CentralRatec,.

k=T
365%100
4. HwkHAa rpaHuua guana3oHa OLEHKUM MPOLIEHTHOrO pucka BTOPOro YPOBHS
WHOCTpaHHOW BamnoThl ANs AaThl pacyeToB Tk onpedensietcs no cregyloLlen

dopmyne:

RRL_2., = (SwapCurr;, —L_ConcIR;,) X —-—

365%100

x CentralRatecy,,-

Onpe.qeneHMe rpaHvy ueHoBoro Kopumaopa no MHOCTpaHHbLIM BanwTam

1. [Ons uenen KOHTPOMs NoAaBaeMbIX B TOPrOBOW CUCTEME 3aSIBOK Ha 3aKIOYeHune
COEeNoK C MHOCTPaHHbIMKX BankTaMn yCTaHaBIMBAKOTCA:

1) uUeHOBble KOPUAOPbLI ANS KOHTPONS LIEH 3asiBOK Ha 3aKrtodeHue cOernok no
MOKynke M Mnpogaxe WMHOCTPaHHOW BartoTbl, 3@ WCKMHYEHMEM onepauumn
C MHOCTpaHHON BantoTon / onepaumii BantoTHbIA CBON (ganee — LEHOBOMU
KOpMaop cnor);

2) UeHOBble KOpuaopbl AN KOHTPOMS LEeH 3asiBOK Ha 3akmioyveHne onepauun
C MHOCTpaHHOW BanTon / onepaumi BamtoTHbIA  cBon. [na  kaxgoro
WHCTPYMEHTa B peXmmax TOProB CBOM YCTaHABNMBAaETCs CBOW LIEHOBOW
Kopuaop B 3aBUCUMMOCTWU OT CpoKa WCMONHeHWst obsizaTtenbCcTB (danee —
LleHOBOW Kopuaop ceon).

2. [pu NpubnmxeHUn LieH 3asiBOK Ha 3akrioyeHue cOernok K rpaHuubamM LieHOBbIX
KOPWOOPOB OCYLIECTBMSETCA Mpoleaypa CABWra rpaHul OuanasoHa OLEHKU
PbIHOYHBIX UMY NPOLIEHTHBIX PUCKOB MHOCTPaHHOW BanioThbl.

3. BepxHsia rpaHuMua LeHOBOro kopugopa cnoT ans nwbon gatel pacyeta (Tj)
onpegenseTcsa no cnenyowen popmyne:

H_IRy;
SwapCurrrgit—— |%(Tj-T0)
MR TO/Tj
RcHy; =CentralRatec, (1+ ) x (1 +( Swa"x) .

«or 365%100

4. HwkHAS rpaHuua LEeHOBOro kopuagopa cnoT ans nwobon gatbl pacdeta (Tj)
onpegernseTcsa no cnegyowen popmyre:

L_IRy; .
SwapCurrTO/T--m x(Tj-TO)
RcLy; =CentralRatec, (1-MRT) x <1+( —_swap ) ) .

«pr 365%100

5. BepxHsas rpaHuua LEHOBOro Kopuaopa CBOM B MPOLEHTax rogoBbIx Ans mobon
natbl pacyeTa (Tj) onpegensieTcsa no criegytoulen hopmyne:

H_IRy,
swapx

SwapRcH =SwapCurryorj+

TO/Tj

6. HwxHAs rpaHMUa LEHOBOro kopugopa CBOM B MPOLIEHTaX rodoBbiX Anis fnobon
natbl pacyeTa (Tj) onpegensieTcsa no criegytoulen hopmyne:

LRy,

SwapRcL,,; =SwapCurrror;—

TO/Tj swapx
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Cratbs 45.

10.

11.

12.

SWapRCHTj %UT” /Curr2=Centra|RateCurr1 ICurr2®

BepxHsis rpaHuua LieHoBOro kopuaopa cnoT ans nobor gatel pacyeta (Tj) no
Kpocc-BantoTHow nape (Currl, Curr2) onpegensietcs no cnegywoulen opmyne:
Curr1

I
(SWQPC”"TO/TJ'*i)x(Tj-To)

swapx

Curr1/Curr2
MR
RcHTj%”'”/C“"2=CentraIRateCum/Curr2><(1+ z )x 1+

xpr 365%x100
HwxHas rpaHuua LieHoBOro kopugopa cnot ans niobow gatbl pacyeta (Tj) no
Kpocc-BantoTHou nape (Currl, Curr2) onpegenseTtcs no crneayoulen dopmyne:

[RrCurrl
=0T .
(SwapCurrTO/Tj ——)X(T]-TO)

MR&urrl/CurrZ swapx

RcLT]-%“"l/ €42 =CentralRatecyr1 /curra X (1- ) x| 1+

x_pr 365x100

BepxHee 3HauyeHuWe LeHoBOro kopuaopa ceon B BantoTe Curr2 ¢ BantoTHOW napon
Curr1/Curr2 no MHCTpYMEHTaM Ha pacyeTHylo gaty Tj Ans pexvMa OTKPbITbIX
TOProB paccYMTLIBAKOTCS Kak:

Curr1

FwdRater,+——-—
swapx

)x (Tj-10)

365x100

HwxHee 3HayeHMe LLeHOBOro Kopuaopa CBOMN B MPOLIEHTaX ANs KPOCC-BarnoTHbIX
nap No MHCTPYMEHTaM Ha pacuyeTHyto gaTy Tj ONng pexuma OTKPbITbIX TOProB
paccuYnTbIBAOTCA KakK:

L RGurr1

FwdRatenm-’s—W:JX—>x(Tj-Tj)
HCurr1/Curr2 P
Ti/Tj

SwapRc =CentralRatec1/cure *

365%x100

PacueTHbIN Kypc no nHocTpaHHou BantoTe Curr1 B oTHoweHnn BantoTbl Curr2 ans
onepauum C WMHOCTPaHHOW BanktoTol / onepaumii BamnoTHBIM CBOM C AaTamu
pacdeTtoB Ti/Tj onpegensieTcst No crnegyoLwemy anropuTmy:

1) onpegenseTrca pacyeTHbIM Kypc MO MWHOCTpaHHou BanwTe Currl
B OTHOWeHWM BantoThl Curr2=KZT ansa onepauuin ¢ MHOCTPaHHOW BantoTon /
onepaumn BanklTHbIM cBon C gatamum pacdetoB Ti/Tj no cneaytouien
dopmyne:

SwapCurr1rg,7;*(Tj-T0)-SwapCurrirg 1 (Ti-T0)

(Tj-Ti) '

FwdRateCurr1im =

2) onpegenseTca  pacyeTHbId  Kypc MO MHOCTpaHHou BantoTe Currl
B OTHOWeHWM BantoTbl Curr2ZKZT gns onepauun ¢ MHOCTpaHHOW BantoTom /
onepaumn BanilTHbIM cBon C pgatamum pacdetoB Ti/Tj no cneaytoulen
dopmyne:

Tj-Ti
100+FwdRateCurr1nm><( ;551) 365x100

FwdRaterir; =

Tj-Ti) N
100+FwdRateCurr2nm><( ; 65‘) (j-T1)

LleHoBble KoOpvOoOpbl ANS KOHTPOMS LEH 3asiBOK Ha 3aKiloveHue CAenok
B peXUMax nMpsIMbIX COENMOK C WHOCTPaHHOW BaniloToW YyCTaHaBNMUBAOTCS
paBHbIMW LIEHOBbLIM KOpUZOPaM B OTHOLUEHUM COENIOK B PEXMMaXxX OTKPbITbIX
TOProB MO COOTBETCTBYHOLLMM MHCTPYMEHTaM.

Oco6eHHOCTU cABUra rpaHuLbI LLIeHOBbLIX KOPMAOPOB nepea Hayanom U B Xxoae
Topros

1.

[Ona vHOCTpaHHbIX BarntoT, MO KOTOPbIM MPU3HAK MOHUTOPUHIA YCTAHOBMEH
paBHbIM "False", aBTOMaTudeckue curHanbl He cpabaTbiBalOT U COBUMU
B aBTOMaTU4ECKOM PEXMME HE MPOUCXOOAT.

MOHVITOpl/IHF rpaHuny LeHOBOro kopnaopa, yCTaHOBJIEHHbLIX HAa peXnMax npAaMbIX
caenokK c MHOCTpaHHOVI BasoTon, He OCyLLeCTBIIAETCA.
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3. CurHanom o HeobXOAMMOCTM CAOBUra rpaHuLbl LIEHOBOro Kopwuaopa croT
ABMNAETCSA OAHO U3 CNeayoLWnX cobbITUIA:

1) KypCbl nNy4lIMX 3aABOK Ha TOKYMKYy B PEXUMMaxX OTKPbITbIX TOPros,
HaxoAsLLMXCa B o4epen 3asBOK, (NyHLIMIA CpOC) NPUBNM3NIIUCE K BEPXHEN
rpaHule LEeHOBOro Kopuaopa Ha BENMUYMHY, MEHbLUYI 3HayeHus w X
(RcHTj—RcLTj),M Takoe COCTOAHWE pblHKA COXpaHANocb B Te4eHue
3agaHHOro Nepuoaa BpeMeHu U, yTBEePXOaemMoro puck-napameTpa;

2)  KypcCbl My4lLMX 3aABOK NyYLUMX 3asBOK HA MpoAaxy B pexmumax OTKPbITbIX
TOProB, HAXOAALLMXCS B o4epeam 3asiBOK, MPUBTIUSUININCE K HIDKHEN rpaHuLe
LilEHOBOTO Kopuaopa Ha BenuYMHY, MEHbLLUY0 3HaYyeHus w X (RCHTJ- -
RcLTj), N Takoe COCTOSIHME PblHKA COXPaHANOCb B TeyeHue 3adaHHoro
nepvoaa BpeMeHM U, YTBEPXKOAEMOro puUcCK-napameTpa;

3) [0 Hayana TOproe MPOTHO3HBLIA Kypc OTMMYaeTcsa OT rpaHuubl LleHosoro
Kopugopa MeHee 4eM Ha BenuunHy w X (RcHy — Rely;) unu He nonagaet
B LIEHOBOW KOPUOP.

4., CurHanom O HeobXoOuMMOCTM cABUra rpaHuLbl LIEHOBOrO Kopuaopa CBOnN
SABMSIETCA OOHO U3 cneaywmx cobbITun:

1) cTaBkuM Nyywmnx 6esagpecHbiX 3agBOK Ha NPUBNEYEHME AEHET, HaX0OALWMXCA
B ovYepean 3asiBOK, Npubnunsnnmch K BEpXHEN rpaHuLe LLEHOBOro Kopuaopa
H_IR%UM (T}-T0)
swapx 365%x100’
N TaKoe COCTOSIHME PblHKA COXPAHANOCb B TEYEHME 3a[aHHOro nepuoga
BPEMEHW U, yTBEPXAaeMOoro puck-napameTpa;

Ha Bernn4YMHy, MeHbLyto 3HadeHus CentralRatec r1/cure X

2) cTaBKu Ny4dwnx 6e3agpecHbIX 3asiBOK HA pasMellieHne AeHer, HaxoasaLWnXcs

B OYepeau 3asiBOK, NPMOMU3NIUCE K HIDKHEN rpaHuLe LeHOBOro kopuaopa

Curr1
L_|R-|—j (Tj-TO)

swapx 365x100’
N Takoe COCTOsdAHME pblHKa COXpaHAloOCb B Te4deHue 3adaHHOro nepuopa
BPEMEHM U, YyTBEPX1aeMOoro pUCK-napameTpa;

Ha BeEnWYMHY, MeHbLyo 3HadeHusa CentralRatec . 1/cume X

3) [0 Havana TOproB NPOrHO3HbIV KypC OTCTOUT OT BEPXHEN rpaHuLbl LEHOBOIO
H_lR%”m (Tj-T0)
swapx ><365><100’
OT HWXKHEN rpaHuubl LIEHOBOIO Kopuaopa MeHee YeM Ha BenuuyuHy

Curr1
LRy (Tj-TO)
swapx 365x100’

Kopugopa meHee 4YeM Ha BenuyuHy CentralRatec  r1/curre X

CentralRatecyr1/cum2 X Unn He nonagaetr B LEHOBOW

Kopu1aop.

5. B cnyyae, korga aBTOMatMyeckuin curHan He cpabaTbiBaeT U OOHOBPEMEHHO
HabnogaeTca cutyaums npubnmkeHns Kypca MHCTPYMEHTa Ha pexmnmax npsmMbIxX
COEenoK K rpaHvue LeEeHOBOro Kopuaopa Ha BeriMYuHYy MeHee wx(RcHTj—
RCLTJ-)VIJ'IVI HaxoXOeHWs ero BHE rpaHul LieHOBOro kopugopa, KnupuHrosbin
LEHTp BrpaBe NpUHATb peLleHne N3MEHUTb rPaHuLy LEHOBOIO Kopuaopa Crnor.

6. [py NpUHATUKN peLLeHns O caoBure BEPXHEN rpaHuULbl LLIEHOBOro Kopuagopa crnoTt
BEPXHSAS rpaHMLa LLIEHOBOrO Kopuaopa CnoT CABUraeTcsi BBEPX Ha Benm4mHy Shift
*(RcHTJ- — RcLTJ-), npy 9ToM ONS cOAENOK Kynnu-npogaxu B PeXmMMax OTKPbITbIX
TOProB M MPSAMbIX COEJTOK UCMONb3YEeTCs LUMPYHA LIEHOBOIrO KOpraopa ANns COenok
¢ wHctpymeHTamn Curr1Curr2_TOD, yCTaHOBNEHHOTO Ha YTPO TEKyLLero
Toprosoro gHa T.

7. Tlpy NPUHATUM PELLUEHUS O CABMUIe HWXKHEW rpaHulbl LLEHOBOrO Kopuaopa crnoT
HWXHSAS rpaHMLa LEHOBOIo Kopuaopa CrnoT CABUraeTcs BHU3 Ha BenuuuHy Shift
*(RCHTJ- — RCLTJ-), npy 9ToM ANs cAenok Kynnu-npogaxu B peXmMMax OTKPbITbIX
TOProB M MPSIMbIX COEIOK UCMONb3yeTCs LUMPYHA LIEHOBOrO KOpraopa ANns Coenok
¢ nHcTpymeHTamm Curr1Curr2_TOD, ycTaHOBREHHOro BO BPEMSI pacyeTa pUCK-
napamMeTpoB B TOProsbi AeHb T-1.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Mpu caBure rpaHuLbl LIEHOBOTO KOpMAOpPa CroT, 338 UCKIMoYeHUeM AaThl pacyeTos
Tj>T2, HOBOEe 3HayeHve rpaHuLbl OManasoHa OLEHKUM PUCKOB Onpeaensertcs
creayoLwmm o6pasom:

1) npw caBure BepxHel rpaHnLbl LEHOBOMO KOpMUaopa CroT 3HaYeHe BEpXHEN
rpaHyubl  AuanasoHa OUEHKM PbIHOYHLIX  PUCKOB  MEPBOMO  YPOBHS
paccuuTbIBaeTCs Kak

NewRH_1.=RH_1. , + (NewRcH; — RcHy.), rae

BEPXHAA rpaHuUa Ouana3oHa BTOPOro YpOBHA COBUIraeTCcA BBEpX Ha

BenuuunHy Ha senuuunHy (RH_1,. —RH_1,,);

2) Npu CABUre HWXKHEN rpaHuLbl LEHOBOrO KOpUAopa CrnoT 3HAYEHWE HIDKHEN
rpaHyubl  AuanasoHa OUEHKM PbIHOYHLIX  PUCKOB  MEPBOMO  YPOBHS
paccuuTbIBaeTCs Kak

NewRL_1.=RL_1,, + (NewRcL; — RcLy.¢), rae

HWXHASA rpaHyLa gnanasoHa BTOPOro YPOBHS CABUraeTCs BHU3 HA BEMUYNHY
(RL_1; = RL_1,).

B cnyyae curHana o cgBure rpaHuubl LEHOBOrO KOpugopa CBOM B pexume

OTKpbITbIX TOproB (Ceon) ¢ gatamu pacyeToB Ti/Tj N3MEHsSOTCS 3Ha4YeHUs H_IRTj

wnn L_| RTJ. B 3aBMCUMOCTM OT HarnpasneHus casura Ha BenuunHy 2 X Shift X

H_IR%U 1 L IRC‘urr‘l

— ynm 2 x Shift x —— cOOTBETCTBEHHO.
swapx swapx

KoadhdbmnumeHT caBura ansa Kpocc-BantoTHbIX Nap YCTaHABNMBAETCS PaBHbIM:

2= ZXShiftx MR_CF:UI‘I“]/CUI‘I‘Z
X_pr

. Curr1/C
Shift_MRSurm/curr

HoBoe 3HauyeHue gnsa paTtbl pacdeToB Tj CTaBOK MPOLIEHTHOINO pucka pocTa

WHOCTPaHHOW BantoTbl onpeaensieTcs no oopmyne:

. 2xshiftxH_IRy;

Shift H_IR.=H_IR; + ———
- - J - J swapx

HoBoe 3HayeHve onga gatbl pacydeToB Tj CTAaBOK MPOLEHTHOrO pucka nageHus

WHOCTPaHHOW BantoTbl onpeaenseTcs no opmyne:

. 2xshiftxL_IRy;

Shift L IR =L_IR[ + ——
- - | J swapx

CTaBKkM MPOLIEHTHOrO pucka pocTa (NageHust) ons gat pacyeTa, OT/IMYHbLIX OT

KIMOYEBbIX, PAaCCYMTbIBAETCA METOAOM JIMHEVNHON NHTEPMNOMSALMN.

BepxHee n HMXHee 3HaYeHUs MHOMKATUBHbIX KYpCOB B TEHre A58 AaT pacyeToB
Tj nocne cgsura nepecynTbiBaeTCA Mo cnegyrowmnm dhopmynam:

Curr/KZT _ [SwapCU'TTO/Tj"'Shift_H_lRTj]X(Tj-TO)
Tormg 365x100

Shift_SwapRcH x CentralRatec,,,

Curr/KZT _ [SwaPCU”TO/Tj—Shiﬁ_LJRTJ-]X(Tj-TO)
Tom T 365100

Shift_SwapRcL x CentralRatec,,,

BepxHee/HmxHee 3Ha4YeHne LIeHOBOro kopuaopa CBOM B MPOLIEHTax rogoBbIX Ans
Kaxkgon oaTel pacyeToB Tj nocne casura onpegenseTcs Kak:

. _ Shift_H_IRy,
Shlft_SwapRcHTom. =SwapCurrro+ p—

. _ Shift_L_IRy,
Shlft_SwapRcLTO,Tj =SwapCurrrom— p—
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CrtaTtbA 46.

16. BepxHee/HWkHee 3Ha4YeHWe LEHOBOro kopugopa cBon B BamwTe Curr2

¢ BantoTHon napow Curr1/Curr2 no MHCTPyMEHTaM Ha pacyeTHyto aaty Tj ans
pexvMa OTKPbITbIX TOProB Mocrie caBura paccYmUTLIBaOTCS Kak:

. Curr1
Shift_H_IRT]

swapx )x (T-10)

365%100 !

FwdRaterm+

Shift_SwapRcHTj%“"” Curr2=CentralRatec,ym/cuma®

. Curr1
shift_L_IRT]

FwdRatemm—
swapx

)x (Tj-10)

Shift_SwapRcLTj%”m/C“"2=Centra|Ratecurr1/Curr2" 651100

CTaBKuM yperynupoBaHusi AedonTta, MCnosfb3yembie NPy 3aKniovYeHUun caenok
CBON B LeNSAX NepeHoca No3nLmnmn no HencrnosIHeHHbIM obsizaTenbCcTBamM

1.

CtaBka yperynupoBaHust pgeconta SD no TeHre / UHOCTpPAHHOW BanioTe
npencraensieT cobor NPOLEHTHYIO CTaBKy, ABMSOLLYHOCSA LEHOW onepauum CBor
no 3aknwyaembiM mexay KnumpuHroebiM LieHTpoM M HaumoHanbHbiM BaHkom
Pecny6nuku KasaxcTaH / 6aHkom-npoBangepom / 406POCOBECTHBIM
KMUPUHIOBBIM Yy4aCTHUKOM Onepaumu CBOM B LENAX nepeHoca HEeUCNONMHEHHbIX
obsasaTenbcTB KnupuHroBoro ueHTpa nepen Ao6poCcOBECTHBLIM KIUPUHIOBLIM
YYaCTHUKOM.

CTtaBka yperynupoBaHus geconTta, MCnonb30BaHHas Npy 3akmoYeHnn onepauum
CBOM B COOTBETCTBMM C MYHKTOM 1 HAcTosILLLEN CTaTby, ABMSETCS LLEHOW onepauum
CBOM MO onepauuu CBOM, 3akrnyaemMon Mexay HegobpoCcoBECTHbIM
KIMUPUHIOBBIM  Y4aCTHUKOM U KnMpUHroBbIM LIEHTPOM B LENAxX nepeHoca
HEUCNONHEHHbIX 065a3aTenbCTB HEAOOPOCOBECTHOrO KIMMPUHIOBOIO YYacTHUKA
neped KnMpuHroBbiM LIEHTPOM.

CTtaBka yperynupoBaHus gedonta SD no TeHre / MTHOCTpaHHOW BantoTe ABMSETCS
NPOLIEHTHON TEHIOBOW CTABKOM, BbIPAXXEHHOW B MPOLEeHTax rogoBbiX.

Ecnn HegobpoCcoBECTHbIN KITMPUHIOBLIN YY4aCTHUK MO CAENKE OTKPbITUSA onepaumm
CBOMN MOKynaeT MHOCTPaHHyto BantoTy y KnvMpuHroBoro LeHTpa, a no caernke
3aKpbITUS Onepauun CBOM MNpPoAAeT, MPUMEHSIETCA CTaBka YperynumpoBaHus
nedonTa No COOTBETCTBYHOLLIEN MHOCTPaHHOM BantoTe SDCurr.

Ecnn HegobpocoBECTHbIN KITMPUHIOBLIN YY4aCTHUK MO CAENKE OTKPbITUSA onepaumm
CBOM MpoJaeT MHOCTPaHHY BamnioTy 3a TeHre, a No BTOPOM YacTu MOKynaeT
WHOCTpaHHYIO BantoTy 3a TeHre, NPUMEHSETCS CTaBka yperynuposaHusa gedonra
no TeHre SDkzr.

CTtaBka yperynupoBaHust gedonTta, kotopas MCronb3oBanach npu 3akmnovyeHun
onepauun cson Mexay KnupumHrosbiM LeHTpoM U HauuoHanbHbiM BaHkom
Pecny6bnukn KasaxcTtaH / 6aHkomM-npoBarigepomM / 4ob6pocoBEeCTHLIM
KMMPUHIOBBIM  Y4aCTHUKOM, SABMSETCS LEHOM onepaumv CBOM, 3akmo4aeMon
Mexay HegobpOCOBECTHBIM KITMPUHIOBLIM YHaCTHUKOM U KNMMPUHIOBBIM LLEHTPOM.

B cnyyae yperynupoBaHus gedgonta nocpeacTBOM 3aKMoYeH s onepauum ceon
no USD/KZT c¢ HauuwoHanbHeiM BaHkom Pecnybnvkm KasaxctaH craBku
yperynupoBanuss geconta B cnyyae pgecdonta no gonnapy  CLIA
paccunTbIBalOTCS NO crieaytoLlen opmyne:

1) SDKZT = R_KZT + CONSTKZT!
2) SDusp = ((R_kzr—1 %) - R_USD)/ (1 + R_USD).

47



MeTtoanka onpejesieHUs PUCK-NIapaMeTPOB (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB

CrtaTtbA 47.

Cratbs 48.

8. B cnyyae yperynupoBaHus gedonTta nocpegcTBOM 3akioveHnst onepaumm ceorl
¢ GaHKOM-MpoBaiiepoM MNPUMEHSIOTCA CTaBKM yperynupoBaHus aedonTa,
yTBEepxaeHHble KomuteToM. B cooTBeTCTBUM C AOCTUIHYTON OOMOBOPEHHOCTLIO
¢ baHKOM-NpoBangepoM CTaBKM yperynupoBaHusa gedonta onpefenstoTcs no
cnegyowmm popMynam:

1) Bcnyyae gecdonTa B TEHre:
SDkzr = R_KZT + CONSTgyt;
2) B cnyyae gedonTa B MUHOCTPAHHOW BanioTe:
SDcurr = — (R_CURR + CONSTCURR) ecnn R_CURR>=0;
SDcurr = — (CONSTCURR) ecnn R_CURR<O0.

9. B otgenbHbix cnyyasx KomuTeT BripaBe MNpUHATL pelleHne 00 M3MeHeHun
3Ha4YeHuUsi CTaBKM yperynupoBaHusi gedonTta No TeHre / MUHOCTPaHHOW BanioTe
ans Bcex wWnM Onst oTAenbHbIX  (OTAENbHOMO) KIMPUHIOBLIX  Y4aCTHUKOB
(KMMPUHIOBOrO y4acTHUKA), B TOM YWUCMe YCTAHOBWUTb CTaBKy YperyrnupoBaHusi
nedonTa paBHON HyrHO.

OnpepeneHune LeH 6anaHCUMpyOLWUX CAENOK Ha BaNtOTHOM pPbIHKe

CnpaBeanveas pblIHOYHas LeHa WMHOCTPaHHOM BanoTbl ANA Uenen 3aknioveHus
BanaHcupyowmx caenok Mexgy KnupuHroBbiM LEHTPOM MNpU UCMOSTHEHUU UM
PyHKUMIN LieHTpanbHOro KoHTpareHTa n 4o6pOCOBECTHBLIM KIUPUHIOBBLIM YYaCTHUKOM
onpegenseTca Kak MOCNeaHWA OMpedeneHHbI pacyYeTHbIN Kypc WMHOCTPaHHOM
BastoTbl, PACCYMUTaHHbBIA B COOTBETCTBMM CO cTaTben 35 HacTosawen Metogmku.

Mnaea 9. 3AKITIOYUTENbHbIE NOJIOXXEHUA

AxkTyanusauus nonoxeHumn Hactoswen Metogukn

1. OTBETCTBEHHOCTb 3a CBOEBPEMEHHOE BHECEHME W3MEHEHUN W [OMNOSTHEHWUN
B HacTosiwyo MeTtoauky HeceT KnvpuHroBas nanaTa.

2. Hacrosiwas MeTtoguka nognexuT akTyanusauumn no Mmepe HeobxoanmMocTu, HO He
pexe OAHOro pasa Kaxable TpW roda, WMCYMCHSIEMbIX CO [OHS BBeAeHMus
B AenctBue HacTosiwen Metoguku.

MNpencepatens MNpaBnexHns H. XopowleBckas
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TrH
Pr
Pr1

APt

APT

MpunoxeHue 1

kK MeToauke onpeneneHus
pyCK-NapameTpoB
pVMHaHCOBbIX UHCTPYMEHTOB

ITAPAMETPBI

JJIA OCHKH BOJAaTHWJIBHOCTH

TOProBbIn AeHb T;
FOPU3OHT OLIEHKN PUCKOB NEPBOTrO YPOBHS;
pacyeTHas ueHa / 3HadeHne nHamkatopa TONIA B Toprosbivi AeHb (T);

pacyeTHas ueHa / 3HadeHue nHavkatopa TONIA B ToproBbi AeHb (T-1);
pacyeTHas ueHa / 3HadeHne nHamkatopa TONIA B Toprosbivi AeHb (T- Trr);

MakCcMMarnibHoe OTHOCUTENbHOE OTKIMOHEHWE LeHbl / 3HavyeHusa umHgukatopa TONIA
B ToproBbin AeHb (T) MO cpaBHEHUO C LeHamu / 3HavyeHnem wuHaukatopa TONIA
B NPeALlEecTBYHOLLINE TOProBble AHM 3a Nnepuogd Trk;

MakcumMmanbHoe abConTHOE OTKNOHEHWe LeHbl / 3HadeHuns uHankatopa TONIA B TOprosbin
AeHb (T) no cpaBHeHUO ¢ LeHamu / 3HavyeHnem mHgukatopa TONIA B npegulecTsytoLne
TOproeble AHWU 3a nepuog TrH.
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MpunoxeHue 2

kK MeToauke onpeaeneHus
pyCK-NapameTpoB
pVMHaHCOBbIX UHCTPYMEHTOB

ITAPAMETPBI

AJISL ONIPEACJICHUA YTBEPKAACMBIX H PACYCTHLIX PUCK-TIADAMETPOB (l)OHIIOBOFO PbIHKA

HKO,

HKA,

HKL,
HKI

CashFlowg

Carry,

ceiling
ConcRmin
ConcRr
CONSTkzr
CONSTysp
DiveU"

DivkeT

floor
FaceValg,,
FaceVal;

k

KCOHC

k_MRmin

HaKoOMMEHHbIA KyNOHHbIA Aoxon obnurauum B paty (T), onpeneneHHbi
B BanioTe HOMUHanNa;

HaKOMMEeHHbIN  KYMOHHbLIA goxod obnurauMnm B BanioTe HOMMHana,
paccuMTaHHbIA MO COCTOSHWIO Ha Cregyloluidi 3a OHeM onpeneneHust
pacyeTHOW LieHbl 0GnuUraLmmn ToproBbIi OeHb;

HaKOMMEHHbIN KYMOHHbIA JOXOA j-0M obnuraumm, Bxogsiwien B KopsumHy peno,
B aaTty (T), onpeneneHHbIn B Ka3axCTAHCKUX TEHTE;

HaKOMMEHHbIN KYMOHHbIN JOXOA j-0n obnuraumm, Bxogswen B KopsuHy peno,
B aaty (Tk), onpeneneHHbIN B Ka3aXCTaHCKUX TEHTE;

OEeHeXHbI NoTok no obnurauun B gaty (T);

npuBeLeHHas CTOMMOCTb AEHEXHOro noToka obnuraumm B aaty (T), Bkntodas

KYMOHHbIE BbIMNaThl, aMOPTU3aLUMIO, BbINaTbl OCHOBHOW CyMMbl yepes t net
OT pJaTbl pacyeTa pucKk-napameTpoB MO AaHHOW LEeHHon Oymare,
onpefeneHHas B BanoTe HOMUHANA;

YHKUMS OKPYTNEeHUsi BBEPX A0 LIENOro 3Ha4YeHus;
MWHMMarnbHasa CTaBka KOHLIEHTpaLuM No LieHHON Bymarown;
CTaBKa KOHLEHTpaumm LieHHon Bymaru B TOproBbin geHb (T);
npoueHTHasa Hagbaeka, ycTaHaBnMBaemas KomuteTowm;

npoueHTHas Hagbaeka, ycTaHaBnBaemas KomuteTowm;
BENMYMHA OMBMAEHO0B NO aKUUM B UHOCTPAHHOW BarnioTe;

BENUYMHa OMBMOEHOOB MO akuuM B TeHre, nMpv 9TOM AN AVMBUMOEHOHbIX
BbINnaTt B BantoTe, OTNIMYHOWN OT TEHre;

bYHKUMS OKPYINEHUS BHU3 4O LIENOro YNCHa;
HOMWHaIbHasa CTOMMOCTb Obnurauun B BanioTe HOMUHaNa;
TeKylee 3HayeHMe HoMuHarna obnuraummn B BantoTe HOMUHUPOBAHWS;

KONMMYECTBO KaneHaapHbiX AHen mexay gaton (TK) u Tekywum TOprosbiM
aHewm (T);

KO3 bnLMNEHT KOHUEHTpaLmu, ABNAIOLLNIACS dyHOaMeHTarnbHbIM
napameTpoM, yCTaHOBMNEHHbIV KomuteToM Ang ¢ooHOO0BOro pbIHKA;

MWHUMarnbHbLIN MOPOroBbl YPOBEHb CTaBKW HayarbHOM MapXu LEeHHOMU
fymaruy, YCTaHOBMNEHHbIN KomuteTom, YYUTbIBaOLLUIA ycrosus,
YCTaHOBIEHHbIE COMMNaLLEeHNsIMM MO OKa3aHMWI0 yCIyr NpoBangepa no caenkam
C UEeHHbIMM Bymaramu, w/vnn uHGOpMaUUK O CyLLECTBEHHOM W3MEHEHWM
PbIHOYHOW  KOHBKOHKTYpPbl LEH, wuwunn MHPOPMauMi O MOBbILLEHHON
BONaTUNBHOCTU PbIHKA (B Cry4ae Hanmuns), W/unm ypoBeHb OOMNOMHUTENBbHbIX
BMAOB pUCKa, OKa3blBalOLLMX CYLLECTBEHHOE BMWUSHUE HA U3MEHEHMWE LIEHbI
ueHHon bymaru;
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H_IR;,
H_IR_Bsktr
IR_pry
IR_pJ¥,
LotSize

LCOT‘IC

L_IR;,
L_IR_Bsktr
M
MinM_IR,,
MinSec_IR,
Mrmin

MRt

MRt-1

N

Ntrade

Ny
NewH_IR},
NewlL_IR
NewPcHy7
NewPcLt/y
NewRRcHY(Cur)
NewRRcLSm
NewRRHt,
NewRRL,

CTaBka pocTa MNPOLEHTHOro pucka ueHHon Oymarn, paccuuTaHHas ans
onpeaeneHHon aatbl pacyetoB (TK) B ToproBbii AeHb (T);

CTaBka pocTa MPOLEHTHOro pucka MpW KOHUEHTpauuu LUeHHoW Oymaru,
paccyuTaHHasa onsa gatbl pacyetoB Tk B Toproebiv AeHb (T);

npeasapuTenbHOe 3HaYeHWe CTaBKU NPOLIEHTHOro pucka ansa onpeneneHHomn
Aatbl pacyeTos (TK) B Toprosbivi AeHb (T);

npegBapuTenbHOe 3Ha4YeHWe CTaBKWM MPOLEHTHOrO pucka B AaTy pacyeToB
(Tk), onpegeneHHoe ansa Toprosoro AHs (T-1);

pa3mep 1oTa No MHAHCOBOMY MHCTPYMEHTY B PEXXUMAX OCHOBHbIX TOPrOB;
NIMMUT KOHLIEHTPALMW MO aKLUMK, BblipaXKeHHbI B KONMYECTBE LieHHbIX ByMmar;

CTaBka MafeHusi MPOLIEHTHOrO pucka LieHHoW Gymaru, paccuutaHHas Ans
onpeaeneHHoun gatel pac4eToB (Tk) B Toprosbin AeHb (T);

CTaBka MafeHus1 MPOLIEHTHOro pucka Mpu KOHLIEHTpauuMu LeHHon Bymaru,
paccyuTaHHasa onsa gatbl pacyetoB Tk B ToproBbiv AeHb (T);

NpU3HaK MOHWUTOPWHIa 3asBOK, YTBEPXOaeMbld pUCK-NapameTp LeHHON
fBymarn, onpegensembin 1M nepecmaTpuBaemMblin KomutetoMm no Mepe
HeobxoaMMocCTy;

MUWHMMasbHasi CTaBka pocTa NPOLEHTHOrO pucka LeHHon bymaru;
MUWHMMasbHasi CTaBka NageHus NPOLEHTHOro pucka LieHHon bymaru;

MWHMMarnbHas CTaBka Ha4yanbHON MapXKn LeHHoW Bymaru;
CTaBka HayanbHOW MapXwu LieHHOM Bymaru B TOproebi AeHb (T);
CTaBka HayanbHOW MapXwu LieHHOM Bymarn B TOproebi AeHb (T-1);

KONMMYECTBO  KaneHaapHbIX AHEeM NO  ofnepauMM peno  OBEpHaWT,
NPOU3BEAEHHBLIX B AEHb OMpeferneHnst crnucka nud, MMEeKLWuX npaeBo Ha
nonyyYeHne AMBMOEHAOB MO aKUMsM;

KOSNIMYECTBO TOProBbIX AHEW B UCTOPMYECKOM Nepuoae;

KONMUYECTBO CAEMNOK OTKPbITUSI ONepaLmii peno ¢ pacyeTamMmmn B Ka3axCTaHCKUX
TeHre ¢ pgaTton pacyeta (Tk) 3a TOproBbi OeHb, B KOTOPbIA NPOU3BOLUTCS
pacyer;

HOBOE 3HayeHWe CTaBKM pOCTa MPOLEHTHOrO pucka Mo (MUHAHCOBOMY
WHCTPYMEHTY, paccunTaHHoe A5 Aatbl pacyeta Tk B ToproBbin aeHb (T);

HOBOE 3HayeHWe CTaBKW NadeHus MPOLEHTHOro pucka Mno (MUHAHCOBOMY
WHCTPYMEHTY, paccuynTaHHoe A5is AaTthbl pacyeta Tk B ToproBbi aeHb (T);

HOBOE 3Ha4eHue BEPXHEN rPaHULIbl LEHOBOIO KOPMAOPA LiEHbI LieHHOW Bymaru,
paccyuTaHHoe Ans Toprosoro gHs (T) no caenkam ¢ gatomn pacyeToB Tk;

HOBOE 3HA4YeHWE HWKHEN rpaHuLbl LIEHOBOrO Kopuaopa LeHHoW OGymary,
paccyuTaHHoe Ans Toproeoro aHs (T) no caenkam ¢ gaton pacyeToB Tk;

HOBOE 3Ha4YeHVe BEPXHEN rpaHunLbl KOpMAOpa CTaBOK Peno ¢ LeHHON Bymaron
ans nat pacyetoB Tk/Ti B BantoTe pac4eTos;

HOBOE 3HAYE€HUE HKHEWN rpaHuLibl KOPMAOPa CTABOK perno C LieHHoW Bymaron
ans nat pacyetoB Tk/Ti B BantoTe pac4eTos;

HOBOE 3HayeHWe BepxHel rpaHulbl AuanasoHa OLEHKU MPOLIEHTHOrO pucka
nepBoro ypoBHs Ans gatbl pacyetoB Tk, paccuMTaHHoe B ToproBbiv aeHb (T);

HOBOE 3HAYEHWE HWKHEW rpaHuLbl Anana3oHa OLEHKU MPOLEHTHOrO pucka
nepBoro ypoBHs Ans cpoka YK, paccyntaHHoe B TOProBbivi AeHb (T);
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n_IR — nepuvop 3anpeTa Ha CHWXeHWe CTaBOK MPOLIEHTHOro pucka W MpPOLLEHTHOro
pucka Npv KOHLEHTpauun, yTBepXa4aeMblil pUcK-napameTp LeHHoN bymaru;

PcH+ ¢ —  BEpXHsAH rpaHuLa LleHOBOro Kopuaopa LeHHon bymaru B Toprosbi AeHb (T),
onpeferneHHasa ons aatel pacyeta (Tk), rae k HaxoguTcsa B gManasoHe ot 1 4o
(Ti-T);

PcH_max —  BepxHee MakcuMMmaribHoe 3HadeHue OTKITOHEHWI LieH 3asiBOK B TeyeHue AOHsi
(ycTaHaBnuBaeTca B AOMAX), YTBEpXOaembli puck-napameTp MHaAHCOBOro
WHCTPYMEHT3;

PcLy/m —  HWXHSIA rpaHMUa LLeHOBOro Kkopugopa LeHHon Bymaru B ToproBbit AeHb (T),
onpefeneHHasa ons aatel pacyeta (Tk), rae k HaxoguTca B gManasoHe ot 1 o
(Ti-T);

PcL_max —  HWKHee MakcumasrbHOe 3HayeHue OTKIMOHEHMMN LieH 3asiBOK B TeYeHue [HS
(ycTaHaBnuBaeTCca B AOMAX), YTBEPXOaeMbli puUcK-napameTp OMHaAHCOBOro
WHCTPYMEHTA;

PH 1~ —  BEpPXHsa rpaHuua guanasoHa OLEHKM PbIHOYHBLIX PUCKOB MEPBOrO YPOBHSA
B TOprosbIn AeHb (T);

PH_1New —  HOBOE 3HayeHMe BepxXHeW rpaHuubl AnanasoHa OLEHKUM PbIHOYHBLIX PUCKOB

—'T

NepBOro ypoBHS;

PH_ 2+ —  BEpPXHsa rpaHuua guanasoHa OLEHKU PbIHOYHBIX PUCKOB BTOPOrO YPOBHSI
B TOprosbIn AeHb (T);

PH_2New —  HOBOE 3HayeHMe BEepxXHeW rpaHuubl AnanasoHa OLEHKUM PbIHOYHBLIX PUCKOB

—“T

BTOPOro YPOBHS;

PL_17 —  HWXKHSIS rpaHvua AuvanasoHa OLEHKU PbIHOYHBLIX PUCKOB MEPBOr0o YPOBHS
B ToproBbii AeHb (T);

PL_27 —  HWXKHSS rpaHuWua guanasoHa OLEHKM PbIHOYHBLIX PUCKOB BTOPOrO YPOBHS
B ToproBbii aeHb (T);

PL_2$‘°"W —  HOBOE 3HA4YeHWe HWXKHEN rpaHuubl guManasoHa OLEHKN PbIHOYHBLIX PUCKOB
BTOPOro YPOBHS;

Psttimntr — pacdeTHas uUeHa obnurauum B MpouUeHTax OT HOMMHana, onpegeneHHas
B COOTBETCTBUM C MeToaNKOM OLLEHKN LieHHbIX Bymar;

P+ —  pacyeTHas ueHa LeHHOM Bymaru B Ka3axCTaHCKUX TEHre;

P% —  pacyeTHas LeHa j-on obnuraumm, Bxoasiwen B KopanHy peno, B Ka3axCTaHCKUX
TeHre, yctaHoBreHHas Ha garty (T);

Pty —  pac4yeTHasi ueHa ueHHon Bymarun, SBnsioLencs npegMeTom onepauumn peno,
onpegerneHHasi Ha gaTty oTKpbITMs onepaummn peno (TK);

RateBasec,, —  ©asoBblfi KypC UHOCTPAHHOW BasntoTh;

RateNBcy 1 — odwmumanbHein  Kypc HauuwoHanbHoro banka Pecnybnukn KasaxcraH,

YCTaHOBMEHHbLIN Ha cnefylowun 3a OHeM onpefeneHus pacyeTHOW LieHbl
obnuraumm ToproBbI AEHb;

RRcHqy —  BEPXHSsiSA rpaHuLa Kopmaopa CTaBok peno Ans Aatbl pacyetos (TK);

RRcLt/rx —  HWXKHSIA TpaHuWua Kopuaopa CTaBKM peno no ueHHonm Oymare Ans pathl
pacyeToB (Tk);

R _KZT — OasoBag crtaBka HauwmoHanbHoro baHka Pecny6nvkn  Kasaxcraw,
3adhMKcMpoBaHHas Ha BPeMsi pacyeTa pUCK-MapamMeTpoB B TOProBbIvi AeHb T;

R _USD — opHogHeBHasi ctaBka SOFR no pgornnapy CLIA no gaHHbIM BO BHELLHUX
WH(OPMALIMOHHBLIX WUCTOYHMKAX Ha BPEMsi pacyeTa puck-napameTpoB
B TOProBbiI AeHb T;
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RRCcHFT,
RRcH_Bskt /Ti
RReLAH,
RepoCls.;,

Repolnd,,
Repolnd,,
RepoR,

RepoRy

RepoRy k2

RepoR,,
RR 5

RRH1,

j
RRHJ,

RRH_Bsktr

RRLy,

S D_fm KZT

SD_fm g
SDLgec

SDH;e,
SDH_div,
Shift
SwapCurr_,

TO
T
Tch

BEPXHSAS rpaHuLla Kopugopa CTaBOK perno C LieHHoW Oymaron gat pacyeToB
Tk/Ti B BantoTe pacyeToB.;

BEPXHAS rpaHuua kopuaopa ctaBok peno KopsuHbl peno Ans gat pacyeToB
Tk/Ti;

HWKHAS rpaHuLa Kopuaopa CTaBok peno hMHaAHCOBOro MHCTPYMeHTa Anga aat
pacdeToB Tk/Ti B BantoTe pac4eTos;

CcTaBka nocrieHern onepaumm "aBTomaTndeckoro” peno ¢ garon pacyeta (Ti)
C pacyeTamMu B HauMOHarbHON BanioTe B TOProsbin AeHb (T);

3HayYeHVe MHOMKATUBHOW CTaBkM peno ¢ gaton pacdeta (Ti), onpegeneHHoe;
WMHOMKaTMBHAsS CTaBKka peno C Kr4eBon aaTon pacyeTa Tk;

pacyeTHas CTaBka peno Mo UeHHoW Oymare c patom pacdeta (Ti),
onpeaeneHHas B Toproebir AeHb (T);

pacyeTHas cTaeka peno (B % rogoBbix) ¢ LeHHOW Oymarow ons gaTbl pacyeToB
Ti c pacyeTamu B TeHTre;

pacdeTHas cTaBka peno (B % rogoBbIX) C LEeHHOM Bymaron aAns gaTtbl pacyeToB
Tk ¢ pacuyeTamu B TeHTre;

pacyeTHas cTaBka peno no ueHHown bymare ans cpoka Yk=(Tk-T);

CTaBKa puCKa pPbIHOYHOW NMKBMOHOCTW onepaLumin peno, yTBepxaaemMbIi puck-
napameTp Ans ueHHon dymaru;

BEPXHSIA rpaHuLa guanas3oHa OLEHKM MPOLEHTHOTO pUCKa MEepBOro YpOBHS
ans natbl pacyetoB Tk, paccuMTaHHas B TOProBbin AeHb (T);

BEPXHSAS rpaHMLa AmManasoHa OLEHKU NPOLIEHTHOro pucka no j-on obnuraumm,
Bxogsawen B KopaumHy peno, Ans gatbl pacyeTtoB Tk, paccyMTaHHasi
B ToproBbii AeHb (T);

BEPXHSIA rpaHMua Anana3oHa OLEHKN NPoLEeHTHOro pucka KopauHbel peno ans
naTtbl pacyetoB Tk, paccumTtaHHasi B Toproebit AeHb (T);

HWKHAS TpaHuUa AuanasoHa OLEHKM MPOLIEHTHOrO pUCKa MEpPBOro YPOBHS
LeHHon Bymarn ons gatbl pacy4etoB Tk, paccuntaHHas B TOProBbin AeHb (T);

CTaBKka yperynupoBaHusi No TeHre Ans OHAO0BOMO PbIHKa;

cTaBka yperynupoBaHus gedonta no gonnapy CLUA ana ¢dooHOoBOro pbiHKa;

HWKHUA OrpaHnYMTENbHBIA YPOBEHb CTaBKWM yperynuposaHus gedhonTta no
LueHHon bymare, SBNSIOWNACS YTBEPKOAEMbIM PUCK-NApaMeTpoM;

yTBEpXOaeMbli pUCK-NnapameTp, OrpaHWYMBaloOLLMI CTaBKy yperynupoBaHus
gedonTa no PUHAHCOBOMY UHCTPYMEHTY CBEpPXY;

BEPXHUA YpOBEHb CTaBKW YyperynupoBaHus paedonta Mo ¢UHaHCOBOMY
WHCTPYMEHTY Npw BbiNnaTe AMBUAEHAOB MO aKUMsAM;

KO3 puLmneHT, onpeaensioLwnin pasmep cABura rpaHuL, yTeepXxaaemblin puck-
napameTp;

pacyeTHas LeHa onepaumi CBon C MHOCTPaHHOW BantoTOM C 4aTOM pacyeToB
Ti;

JaTta 3aKyeHns COEemMNKM B PeXUMe TOProB € YacTUYHbIM obecrneyeHrem;
Jara, 4ns KOTOpoKn Npou3BOOMTCS pacyeT pUCK-napamMeTpos;

CpOK C nocnegHero Wu3MeHeHund npeaBapuTeribHOro 3Ha4eHUA CTaBKU
NPOLUEHTHOIo PUCKa;
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Tk

Ti

Tiikv
TrH
Vdaily
Vsum
Viccur)
Vikzm

VT(Curr,KZT)

WRepoR
WRepoRTi(
X_IR

Xx_IR_Bskt

Tk

Curr,KZT) —

garta pac4eToB WCMNOJTHEHUA 00s3aTenbCTB NO cAernke B pexnme ToproB
C YacCTMYHbIM obecneYyeHnewm;

MakCMMmalnibHaa pfarta pacy4eToB WCMOJTHEHUA 00s3aTenbCcTB MO caernke
B pexunme Toproe € 4HaCTU4HbIM obecneyeHnem;

FOPM30OHT OLIEHKM PWUCKOB MpW  KOHLEHTpaLuM, BpeMeHHON nepwuog,
ABNSAIOLLMIACA (DyHOaMeHTanbHbIM NapaMeTpoM, YCTaHOBMNEHHbI KOMUTETOM;

FOPU3OHT OLEeHKHn PUCKOB, BpeMeHHOIZ nepuoa, SABNSAIOLWMIACA
(*)yHJJ,aMeHTaJ'IbeIM napamMmeTpomMm, yCTaHOBﬂeHHbIVI Komutetom;

cpenHeaHEBHON 0GLEM TOProB MO aKLuK Ha BUPXKEBOM PbIHKE, BbIpaXXeHHbIN
B KONMYECTBE LiEHHbIX ByMmar;

CyMMapHbIi 06bem TOProB Mo LieHHOW Gymare Ha OMpPXEBOM pbiHKe, 3a
YCTaHOBIEHHbIN UCTOPUYECKMIA Nepuog B KONMYECTBE LieHHbIX Bymar;

06beM TOProB MO j-OM onepauum Peno B MHOCTPaHHOW BanitoTe C LieHHOMN
Bymaron c gaton pacyeTa (Ti) B Bantote B Toproebiii geHb (T);

ob6bem TOPros No j-on onepauum peno ¢ pacyeTamu B Ka3axCTaHCKUX TeHre
¢ parton pacyerta (Tk);

obbem TOproB onepauusamMu peno ¢ gaton pacydeta (Ti) B MHOCTpaHHOM
BantoTe B ToproBbi AeHb (T), nepecymTaHHbIn B TeHre no 6a3oBomy Kypcy
WHOCTPaHHON BarntoThbl

CpeAHeB3BELLEHHas arperMpoBaHHas cTaBka peno ¢ LieHHon Gymaron ¢ gaTtom
pacyeTa (Ti);

npuBeLeHHas B TeHre CpedHEB3BELLEHHasd cTaBka peno B BanwTe VAL
¢ naton pacyeta (Ti), onpeaeneHHas B TOProBbin AeHb (T);

KO3(PHULNEHT OTHOLLEHWUS BENUYMHbI KOpUAopa CTaBOK pPeno K BennyvHe
AvanasoHa OLEHKM MPOLEHTHbIX PUCKOB, YTBEPXKAAEMbIN PUCK-NIapamMeTp;

KO3(PHULMEHT OTHOLLEHWUS BENUYMHBI KOpUaopa CTaBOK PEno K BerinyvHe
AvanasoHa OLeHKN MPOLEHTHbIX PUCKOB Arsi Kop3uHbl peno, yTBepkaaembiii
pyCK-NapameTp;

nokasaTenb BOMATUNBHOCTW, pacCYMTaHHbIA B COOTBETCTBUWM C rraBon 3
MeToaoukn onpegeneHnss puck-napameTpoB (OUHAHCOBLIX WMHCTPYMEHTOB
1 pyHOaMeHTanbHbIMM NapaMeTpammn (OOHAOBOMO pblHKa:

Ona pacyeTa CTaBOK pocTa/mageHus pbIHOYHOMO pucka (POHOOBOMO pblHKA
paccuyMTbiBaeTCs Ha OCHOBE MaKCUMaNibHOro OTHOCUTENBbHOIO OTKITOHEHUS
LeHbl ueHHon 6ymarm APT 3a nctopuyeckuii nepmog;

AN pacyeTa CTaBoOK pocTa/nageHns MPOLEHTHOMO pMcKa pacCcYnTbiBaeTCcs Ha
OCHOBE MaKCUMarnbHOrO abCOoMOTHOMO OTKIMOHEHUS CTaBKM peno  Ans
krntoyeBoro cpoka (k) 3a mctopuyeckun nepuog. Npu atom Bbibopka APT*
dopmupyetca no cnegyrowen gopmyne: APT * = min T=0,...,TRH { PT-PT-1
;...,PT-PTRH}, rge y4yuTbIBalOTCA MNOMOXWUTENbHbIE W OTpUUaTenbHbIE
OOHOOHEBHbIE abCOMIOTHLIE OTKITOHEHNS.

Mpu pacyeTe CTaABOK pOCTa OTPMLIATENLHOE OTKMOHEHME MpUpaBHUBaETCA
npeabiayLemMy nonoX1TenbHOMY 3HaYEeH IO COOTBETCTBYHOLLIErO Nepuoaa.

Mpu pacyeTe CTaBOK NafeHWs MOMNOXUTENbLHOE OTKITOHEHWE NpUpaBHUBAETCA
npeabiaywemMy oTpuuaTeNibHOMY 3HA4YeHW0 COOTBETCTBYIOLLEro nepuoga
OTKIMOHEHWS;

BONATUNbHOCTL pac4YeTHOM CTaBkM peno Mo LUeHHoW Oymare pAans
onpegeneHHon gatel pac4eTtoB (Tk) B ToproBbin aeHb (T);
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—  KBaHTWMNb HOPManbHOro pacnpefeneHuss COOTBETCTBYIOLLEr0O  YPOBHS
hoBepus, aenstoLLerocs oyHaameHTanbHbIM napaMmeTpom U YCTaHOBMEHHbIN
Komutetom ans doHAoBOro pbiHKa.
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MpunoxeHue 3

kK MeToauke onpeaeneHus
pyCK-NapameTpoB
pVMHaHCOBbIX UHCTPYMEHTOB

ITAPAMETPBI

AJIsl ONIPEACJICHUA YTBEPKAACMBIX U PACYCTHBIX PUCK-TIAPAMETPOB BAJKOTHOI'O PbIHKA

ACRP

ceiling
CentralRatecur
ConcRmin
ConcRy
ConcRy_gown

ConcRyr_p

CONSTyzr

Curr

FwdRateTi/Tj

H_ConcIR,

H_IR,

IndRateCUR+q/12

IndRateCurrq/72

IndRateCurrgro

IndRateCurryg/r

IndRateCurrrq1c —

IndRateUSDq/71

WHOWKATMBHBIA NOKasaTerlb OLEHKU CpefHero KpeauTHOro pucka y4yacTHuKa
TOProB onepauuin BantoTHbINA CBOM,

YHKLUMSA OKPYINEeHNss BBEPX A0 LIeroro 3HavyeHus;

LeHTpanbHbIN Kypc MHoCTpaHHou BantoTel CentralRatecurr;

MUHUMarnbHasa CTaBka KOHLEHTpaLuM No MHOCTPaHHOW BanioTe;

CTaBKa KOHLUEHTpaLmM MHOCTPaHHOM BantoTbl B TOprosbin AeHb (T);

CTaBKW NafleHUs pacyeTHOro Kypca MHOCTPAHHOW BanioTbl BTOPOro YPOBHS;

CTaBKM pOCTa pacyeTHOro Kypca MHOCTPaHHOW BantoTbl BTOPOro YPOBHS;
npoueHTHasa Hagbaeka, ycTaHaBnBaemas KomuteTowm;

nHocTpaHHasa santoTa: gonnap CLA (USD) unun espo (EUR) nnn poccuinckmn
pyonb (RUB) unu kutanckum toaHbs (CNY);

pacyeTHLIN Kypc No MHocTpaHHon BantoTe Currl B OTHOWeEHMN BantoTbl Curr2
Ons onepaumn ¢ MHOCTPaHHOW BartoTon / onepawmin BantoTHbIA CBOM C AaTamu
pac4yetos Ti/Tj;

CTaBKa pocTa NPOLEHTHOro pucka Npu KOHLEHTPaLMM N0 MHOCTPAHHOW BarntoTe,
paccunTaHHas anga kaxxgomn aatel pacyetos (Tk) B Toproebit AeHb (T);

CTaBKa pocTa MPOLIEHTHOrO pUcKka MHOCTPaHHOW BamntoTbl, paccyMTaHHas Ans
onpegeneHHon aatel pacyeToB (Tk) B Toprosbii aeHb (T);

WHOVKATMBHAs CTaBka onepauun ¢ MHOCTPaHHOWM BankoTon C AaToW pacveToB
COENKN OTKPbITUSA MO onepauusm C MHOCTpaHHOW BamtoTon TO u kno4eBon
paTon pacyeTtoB T2;

WHOMKaTMBHasA CTaBka onepauuin ¢ MHOCTPaHHOW BantoTOW C 4aToOW pacyeToB
COENnKn OTKPbITUSA MO onepauusm C MHOCTpaHHOW BamoTon T1 n kno4eBon
naTon pacyeTtoB T2;

WHOMKaTMBHasA CTaBka onepauuin ¢ MHOCTPaHHOW BantoTOW C 4aTOW pacyeToB
COENnKn OTKPbITUSA MO ornepauusiM C MHOCTpaHHOW BantoTon TO n knoveBon
paTon pacyeTtoB T2;

WHOMKaTMBHasA CTaBka onepauuin ¢ MHOCTPaHHOW BantoTOW C OaToOW pacyeToB
COENKN OTKPbITUA NO onepauusM C MHOCTpaHHou BantoTon TO u Kno4veson
paron pacyetoB T1;

WHOMKaTMBHasA CTaBka onepauuin ¢ MHOCTPaHHOW BamntoTOW C 4aToOW pacyeToB
COEMNKN OTKPbITUA NO onepauusM C MHOCTpaHHOW BantTon T1 u Kio4vesoun
paton pac4yeTtoB Tk;

MHOVKaTMBHAs cTaBka onepauun ¢ gonnapom CLUA ¢ gatoi pac4yeToB caernku
OTKPbITUA NO onepaumsm C MHOCTpaHHoW BantoTon TO M Kn4YeBOM OaToun
pacyeToB T2;
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Ind RateUSDTO,T2

IR_pry
IR_pJ¥,

L conc
L_ConcIR;,
L_IR,,

Kconc

k_ MRmin

MinH_IRTk
MinL_IRTk
MRmin

M RT—down

MR?urH/CurrZ

n_IR
NewRcH;
NewRcL;
NewRH_1,
NewRL_1,

Ntrade

Rate Curry;

MHOVKaTMBHasS cTaBka onepauun ¢ gonnapom CLUA c patoii pac4eToB caernku
OTKpbITUA MO onepauusM C WHOCTpaHHoW BantoTon TO K KknNoYeBon naTon
pacyetoB T1;

npeasapuTenbHOE 3HaYeHWe CTaBKW MPOLIEHTHOrO pucka Ans onpeaerneHHon
Aatbl pacyeTos (Tk) B Toprosbivi AeHb (T);

npeasapuTenbHOE 3Ha4YeHWe CTaBKM NPOLLEHTHOro pucka B AaTy pacyeTos (Tk),
onpegaerneHHoe Ans Toprosoro AHs (T-1);

JMMUT  KOHUEHTpauun  no I/IHOCTpaHHOIZ Bantote Curr, Bblpa)KeHHbII7I
B KOJItn4ecTBe VIHOCTp3HHOI7I BantoThbl;

CTaBka MageHusi MPOLEHTHOrO pucka Mnpu KOHUEHTpauuuM no MHOCTPaHHOW
BanTe, paccumMTaHHasa ans Kaxaomn gatbl pacyeTos B Toprosbln AeHb (T);

CTaBKa nageHusi NPOLEHTHOrO prcka MHOCTPAHHOW BanioTbl, paccynTaHHas ang
onpegeneHHoun gaTel pac4eTtoB (Tk) B Toprosbin aeHb (T);

KO3 (PMUMEHT KOHLIEHTPaLMK, ONpeaensoLniA MakcuMarnbHyo Ao obbema
B MHOCTpaHHoW BantTe Curr oT cpegHegHeBHOro obbema TOProB 3TOM
WHOCTpPaHHOW BaniToW, KoTopas MoXeT ObiTb nukBuguposBaHa 6e3
3Ha4YMTENbHOrO BO3AENCTBUS Ha KypC MHOCTPaHHOM BantoTbl Curr 3a BpeMEHHOWN
nepuog TRH;

MWUHUMarbHbIA MOPOroBbIN YPOBEHb CTaBKWM HAYarnbHOW MapXXun N0 MHOCTPaHHON
BanwTe, YCTaHOBMEHHbLIN Komutetom, YYMTbIBAOLLMN yCroBus,
YCTaHOBMEHHbIE COrMalleHNs M/ No OKasaHuo yCnyr nposaviaepa no caenkam
C MHOCTPaHHbIMUK BarntoTamu, u/vnm nHpopmaumio o CyLLeCTBEHHOM U3MEHEHNN
PbIHOYHOW KOHBHOHKTYPbI, W/unnu nHdopmMaumio 0 NOBbILLIEHHOW BOMATUIIbLHOCTU
pbiHKa (B cnyyae Hanuuus), W/unu ypoBeHb OOMONHUTENbHbBIX BUOOB PUCKA,
OKas3blBaloLLMX CYyLLECTBEHHOE BIIMAHME Ha MU3MEHeHMe Kypca WHOCTPaHHOM
BanoThI;

MWHUMarbHas CTaBka pocTa NPOLEHTHOrO pucka No MHOCTPaHHOW BanioTe;
MWHUMarnbHas CTaBka NageHusi NPOLIEHTHOIO pucka Mo MHOCTPaHHOW BastoTe;

MUHMMasbHasi CTaBka HavanbHOWM MapXXu N0 UHOCTPAHHOW BartoTe;
CTaBka HavanbHOW MapXXun MHOCTPaHHOWM BantoTbl B TOProBbin AeHb (T);
CTaBKM POCTa pac4YeTHOro Kypca MHOCTPaHHOWM BasntoTbl MEPBOro YPOBHS;

CTaBKW NafeHnsi pacYeTHOro Kypca MHOCTPaHHOW BantoTbl NEPBOro YPOBHS;

CTaBKa HayarnbHOW MapXu KpOCC-BantoTHOW Napbl B TOProBbin AeHb (T);

nepuvop 3anpeTa Ha CHUXKeHMe CTaBOK NPOLIEHTHOIO PUCKa U NPOLIEHTHOro pucka
Npy KOHLEHTPaLMK, yTBepXXaaeMblii puUcK-napameTp MHOCTPaHHOM BanioThl;

HOBOE 3Ha4YeHMe BEpXHEN rpaHumLbl LEHOBOIO Kopuaopa CnoT B TOProBbif AEHb
(T);

HOBOE 3Ha4YeHMe HWKHEN rpaHuLbl LEHOBOIO KOpuaopa CnoT B TOProBbIf AeHb
(T);

HOBOE 3HAa4yeHVWe BEpXHEN rpaHuLbl OUana3oHa OUEHKM PbIHOYHBIX PUCKOB
nepBoro ypoBHs1 B Toprosbin AeHb (T);

HOBOE 3HAYeHWE HWXKHEW rpaHuubl [AManasoHa OLEHKU PbIHOYHBbIX PUCKOB
nepBoro ypoBHs1 B Toprosbin AeHb (T);

KONMM4eCTBO TOProBbIX aHen B NCTOPUYECKOM Mnepunoae;

pacyeTHbI Kypc MHOCTpaHHOM BantoTel Curr Ansa aaTbl pacyeTos Ti;
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RH_1T —  BEpXHAs rpaHuua guanasoHa OLEHKU PbIHOYHBIX PUCKOB MEpPBOro YPOBHSA
B TOprosbIn AeHb (T);

RH_2T —  BEepXHAs rpaHuua guanasoHa OLEHKM PbIHOYHBLIX PUCKOB BTOPOro YPOBHS
B TOprosbIn AeHb (T);

RL_1T —  HWKHASA rpaHyiua AuanasoHa OLEHKM PbIHOYHBLIX PUCKOB MNEPBOro YPOBHS
B TOprosbIn AeHb (T);

RL_2T —  HWKHASA rpaHuua OmanasoHa OLEHKM PbIHOYHBLIX PUCKOB BTOPOrO YPOBHS
B TOprosbIn AeHb (T);

R_CNY — opHogHeBHasa ctaBka CNH HIBOR no toaHo, onybnmkoBaHHas BO BHELLHWUX
WMH(OPMALIMOHHBIX MCTOYHUKaX KO BPEMEHW pacyeTa WMHOMKATUBHbIX CTaBOK
onepauui ¢ UHOCTPAHHOW BankTowm;

R_KZT —  BasoBas ctaBka HaumoHanbHoro baHka Pecnybnuku KasaxcraH;

R_EUR — opHogHeBHas ctaBka ESTER no eBpo, onybrnukoBaHHasi BO BHELLHUX
WMH(OPMALIMOHHBIX MCTOYHUKaX KO BPEMEHW pacyeTa WMHOMKATUBHLIX CTaBOK
onepaumi C UHOCTPaHHOW BankoTown;

R_RUB — opHogHeBHas cTtaBka RUONIA no py6nsm, onybnvkoBaHHas BO BHELUHUX
WH(OPMALIMOHHBIX MCTOYHUKAaX KO BPEMEHW pacyeTa MHOMKATUBHbIX CTaBOK
onepaumn ¢ NHOCTPAHHOW BankoTown;

R_USD — opHogHeBHas ctaBka SOFR no ponnapy CLUA, onybnukoBaHHas BO BHELLHMX
WMH(OPMALIMOHHBIX MCTOYHUKaX KO BPEMEHW pacyeTa MHOMKATUBHbIX CTaBOK
onepaumn ¢ NHOCTPAHHOW BankoTown;

RcHy_4 —  3HayeHue BepXHEeN rpaHuLbl LLIEHOBOro Kopugopa CnoT B TOProBbin AeHb (T-1);

Rcly. —  3HayeHue HKHEN rpaHunLbl LIEHOBOIrO kKopuaopa cnoT B TOProBbin AeHb (T-1);

RH_1,, —  3HayeHWe BEpPXHEW TrpaHuuUbl AuanasoHa OLEHKM PbIHOYHBLIX  PUCKOB,
onpegerneHHoe B TOProebin AeHb (T-1);

RL_1;, —  3HAYeHWE HWXKHEWN TrpaHuubl AnanasoHa OLEHKU PbIHOYHBIX  PUCKOB,

onpegerneHHoe B TOProebin geHb (T-1);

RR curr —  CTaBKa pucKa pbIHOYHOWM JIMKBUOHOCTM AN onepauni ¢ MHOCTPaHHOW BantoTom
/onepaumnin BantoTHbIA CBOM MO WHOCTpaHHOM BantoTe Curr, yTBepXgaembin
puyCK-napameTp;

RRHy —  BEpPXHsIA rpaHuua grManasoHa OLEHKN NPOLEHTHOro pucka NepBoro ypoBHS Ans
naTtbl pacyeTtoB Tk, paccumMTaHHasi B TEKYLLMIA TOProBbin aeHb (T);

RRH_2., —  BEpXHsa rpaHuua guvanas’oHa OUEeHKM MPOLIEHTHOrO pucka BTOPOro YPOBHS
WHOCTPaHHOW BanioTbl A8 AaTbl pac4eToB Tk, paccyntaHHasa B TOProBbIn AEHb

(M

RRLyy —  HWXKHAS rpaHyiua guanasoHa OUEHKW MPOLEHTHOro pucka NepBOro YpPOBHS
WHOCTPaHHOW BanioTbl A8 gAaTbl pac4eToB Tk, paccyntaHHasa B TOProBbIv AeHb

(T
RRL_2., —  HWXKHAS rpaHviua avana3oHa OUeHKU MPOLIEHTHOrO pUCKa BTOPOro YPOBHS
WHOCTPaHHOW BanioTbl A8 gAaTbl pac4eToB Tk, paccyntaHHasa B TOProBbIn AEHb

(T
SDcurr —  CTaBKka yperynuposaHusa gedonta no nHoctpaHHon sBantote CURR,;

Shift —  KO3(hMUMEHT, ONpeaensiiowmMi pasmep CABUra rpaHnl, YTBEPK4AEMbIA PUCK-
napameTp;

Shift_H_IRTJ. — 3HayeHWe ANdA AaTbl pacyeToB Tj CTaBOK MPOLIEHTHOrO pucka pocTa nocne
CABUra;
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. Curr1
Shift_H_IRZ""

shift L_IR,

Shift_L_IRZ""
SWAP-2D (Curr)

SwapCurr;
SwapCurrgr
SwapCurrrgro

SwapCurr,, i

SwapCurrqro
Ti

TO

TCh
TRH
Tlikv
Vaaily

Vsum

Y_KzZT,,

Y_Curr,,

Y_KZT,,

CTaBKa poCTa MPOLIEHTHOrO pucka MHOCTPaHHOW BamtoTbl Curr1, paccuyntaHHas
Ans onpegeneHHon aatel pacyetoB (Tk) B Toprosein AeHb (T) nocne caogura;

3Ha4YeHne Ona Aatbl pacyeToB Tj CTaBOK MPOLIEHTHOIo puUCka nageHua nocrne
caBura,

CTaBka nageHuna npoueHTHOro pucka VIHOCTp3HHOI7I Bantotel  Curr1,

paccyuTaHHasa gns onpegeneHHon gatel pacdeToB (TK) B Toprosbin AeHb (T)
nocne capura;

WHOWKATOPOM [JOXOOHOCTM ofepaunid OBYXAHEBHOrO BarloTHOrO CcBona
Curr/KZT SWAP-2D (Curr), paccyuTaHHbiM B cooTBeTCcTBUM MeTtoamkon
pacyeTa MHOMKATOPOB 3a TEKYLL M TOProBbI AEHb;

pacdeTHas LeHa onepauuu C MHOCTPaHHOW BanioTon / onepauun BamoTHLIN
CBOMN C A4aTOW pacyeToB CAENKM 3aKpbIThs Ti;

pacyeTHas LUeHa onepauMi C WHOCTPAHHOW BarlOTOW MO WHCTPYMEHTY
CURRKZT_0_001;

pacyeTHas LUeHa onepauMi C WHOCTPAHHOW BamnlTOW MO WHCTPYMEHTY
CURRKZT_0_002;

pacdeTHas LeHa onepauun C MHOCTPaHHOW BanioTol / onepauun BamoTHBIN
CBON B NpOLIEHTaxX Ha pacyeTHyto aaty Tj;

pacyeTHas LUeHa onepauMi C WHOCTPAHHOW BarlTOW MO WHCTPYMEHTY
CURRKZT_1_001;

[aTa pacyeToB COEMKM OTKPbITUSA MO onepaumsiM ¢ MHOCTPaHHOW BamntoTon /
onepaumsim BantoTHbIn ceon (TO unn T1);

[aTa pacyeTOB COENKU 3aKpbliTUS onepauum C MHOCTpaHHOW BantoTon /
onepauum BanTHLIN cBon Tk (mnanee — knw4yeBass [farta pacyeToB),
COOTBETCTBYHOLLAA AaTe pacyeTOB CAENKN 3aKpbITUS onepauuii ¢ UHOCTPaHHOMN
BantoTon / onepauun BamnOTHbLIN CBOM CO CTaHAAPTM3UPOBAHHBLIMW CPOKaMW,
YCTaAHOBIEHHbLIMW COIMacHO BHYTPEHHEMY OOKYyMeHTY Bupxun "Cneundmkaums
onepauun BanoTHOro CBona u onepauum ¢ MHOCTPaHHOM BantoTon";

CPOK C noOcredHero MW3MeHeHVsi MpeaBapuUTErNibHOrO 3HayYeHUsi CTaBKu
MPOLIEHTHOrO p1CKa;

rOPU30OHT OLLEHKM PUCKOB, BPEMEHHOM nepwvoa, SABNAOLLNIACS
dyHOaMeHTanbHbIM NapaMeTpPoM, YCTaHOBMEHHLIN KomuTeTowMm;

FOPM3OHT OLEHKM PUCKOB MPU KOHLIEHTPaLumn, BPEMEHHON Nepuog, ABNSOLLNACS
dyHOaMeHTanbHbIM NapaMeTpoM, YCTaHOBMEHHbLIN KoMuTeToMm;

cpeaHeaHeBHONM o6beM TOProB Mo MHOCTpaHHOW BamntoTe Curr, Bblpa)KeHHbIN
B KONIMYECTBE MHOCTPAHHOW BantoThl;

CyMMapHbI 06bem TOProB No MHOCTpaHHoW BantoTe Curr;

3HaYyeHne pacyeTHOW CTaBKM [OXOOHOCTU FOCyAapCTBEHHbIX LEHHbIX Gymar

Pecnybnukn Kasaxctran (ganee — TUB PK) gna «knwouyeBoro cpoka,
COOTBETCTBYIOLLEro fgaTe pacyeTa WHAMKaTopa [OXOAHOCTU —ornepauui
AByxAHeBHoOro BantoTHoro ceona Curr/KZT (Y_KZT,,);

3HayYeHneM pacveTHon cTaBku foxogHocTu M'UB nHocTpaHHbIX rocyaapcTs Ang

KIMHOYEBOro CpPoKa, COOTBETCTBYIOLLEIO AaTe pacyeTa UHAMKaTopa AOXO4HOCTU
onepauun AByxAHEBHOro BantoTHoro ceona Curr/KZT;

3Ha4YeHMEM pacdeTHon cTaBkum goxopgHoctu MUB PK ana knioyeBoro cpoka,

COOTBETCTBYIOLLErO0 JdaTe pacyeTa WHAMKaTtopa [AOXOAHOCTM —onepauni
OBYXOHEBHOro BantoTHoro ceona Curr/KZT;
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Y_CurrTk —  WHOMKaTUMBHasi pacyeTHass CcTaBka [JOXOAHOCTW  UMHOCTpaHHbIX LB
B COOTBETCTBYtOLLEN BamoTe Curr gna Kaxgoro Knw4yeBoro cpoka Tk,
onpegerieHHas MeToAoM NUHENHON UHTEPNONSALUMM KpalHUX 3HAYEeHUI CTaBOK
[OXOOHOCTM  MHOCTpaHHbIX LB, onybnukoBaHHbIX Ha  oduumanbHOM
WH(OPMALMOHHOM pecypce YMNOMHOMOYEHHOr0 opraHa CcTpaHbl 3MUTEHTa
WHOCTPaHHOM BarntoTbl, OTHOCUTESTbHO COOTBETCTBYHIOLLENO KNYEBOro cpoka Tk;

Zwa —  cnpeg 4OXOQHOCTW rpynmnbl obnurauumin, B KOTOPYH BXOASAT rOCYyAapCTBEHHbIE
LeHHble Oymarn, aMUTEHTOM KOTOpbIX siBnsieTcss MuHMCTepcTBO bMHaHCOB
Pecnybnukn KasaxctaH, kK 0e3pMCKOBOW KpPMBOM [OOXOAHOCTM oOGnuraumi
B BanoTe HomuHana Curr, onpeaensembin B COOTBETCTBUM C BHYTPEHHUM
HOPMaTUBHbLIM JOKYMeHTOM Bupxun "MeToanka oLeHKM LieHHbIX Bymar”;

a - KBaHTWUI1b HOpMalibHOIo pacnpeneneHna cooTBeTCTBYHOLLEero ypoBHA AOoBeEpUA,
ABNAKOLLErocA d.)yH,D.aMeHTaJ'IbeIM napameTpom 1 yCTaHOBJITEHHOIO Komutetom
Ona BantOTHOINO PblHKA;

o —  OUEeHeHHas BOnaTWbHOCTb MaKCUMaribHOr0 OTHOCUTENbHOIO OTKIMOHEHMUS
Kypca WHOCTpaHHOM BamnTbl 3a WCTOPUYECKUA Mepuof, paccyMTaHHas
B COOTBETCTBMM C rmMaBo 3 MeToouku onpegeneHus puck-napameTpoB
(hMHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB M hyHAaMeHTanbHbIMW NapameTpamMy BantoTHOIO
pbIHKa, YCTaHOBMNEHHble KoMuteToMm;

ok —  BOMaTUIIbHOCTb pacYeTHbIX LieH onepauumin ¢ MHOCTPaHHOM BanioTou / onepauui

BamnoTHbIA CBOM B MpoOUEHTax Ans onpegeneHHon aatbl pacyetoB (TK)
B Toprosbin AeHb (T).
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MpunoxeHue 4

kK MeToauke onpeaeneHus
pyCK-NapameTpoB
pVMHaHCOBbIX UHCTPYMEHTOB

ITAPAMETPBI

AJISL ONIPEACJICHUS YTBEPKAACMBIX H PACYCTHBIX PUCK-TIAPAMETPOB PbIHKA

BoundsWdn(BA)

CentralRateCurr
ConcRg,.(BA)

ConcRmin

CPyur(BA, Num)

CPsr(BA, Num,new)

D_IR,,(BA, Num)

Div

F_Spread

Fr(BA, Num)

H_IR(BA, Num)

L

CONCKASE
Lconci
L_IR(BA, Num)

LB(BA, Num)

AC€PpUBATUBOB

NpuM3HaK aBTOMaTWYeCKOro cABura rpaHuubl LEHOBOro Kopugopa
NpPon3BOAHOro PUHAHCOBOIo MHCTPYMeHTa Ha 6a30BbIli akTVUB, NPUHUMAaET
3HadeHus "Y" 1 "N", no ymonyaHuiO ykasaHHbIi napameTp npuHUMaeT
3Ha4veHune "Y",

LeHTpanbHbIN Kypc MHocTpaHHoun BantoTel CentralRateCurr;

TeKyLLMIn MWUHUManbHbIV OrpaHuYMTENbHbLIN YPOBEHb CTaBKu
KOHLUEeHTpauuu;
MUHUMarnbHas CTaBka KOHLUEHTpauuuM npou3BOAHOIO  PUHaHCOBOrO
WHCTPYMEHTa;

LEHTp pacyeTa pMCKOB NPOM3BOAHOIO oMHaAHCOBOro MHCTpymeHTa (Num)

Ha 6asoBbli aktMB (BA), paBHas [O COBWIOB pacyeTHOW LEeHe
npon3BogHoro omHaHcoBoro MHCTpymeHTa (Num) Ha 6asoBkin aktue (BA),
onpeerneHHon no ntoram gHaA T;

LEHTp pacyeTa pMCKOB MPOM3BOAHOIO OMHAHCOBOro MHCTpymeHTa (Num)

Ha ©asoBbli aktuB (BA), paBHbIM OO COBUIOB pPacYETHOW LEeHe
npon3BogHoOro omHaHcoBoro MHCTpymeHTa (Num) Ha 6asoBbi akTuB (BA),
onpeaernieHHbI no utoram gHA T;

TeKyllas CTaBka pucKa NafeHUs MPOLEHTHbIX CTaBOK MPOM3BOAHOIO
(hVMHAHCOBOro MHCTPYMEHTA B NPOLIEHTaX FOA0BbIX;

pasmep OMBMOEHOOB Ha [fOaTty duKkcauuu peectpa akUuMoHepoB Ans
BbINnaTtbl AUBUOEHOOB;

cnpeg LeHbl 6a30BOro aktmea v LieH oboYepCoB, MOSyYEHHbIX C BHELLIHUX
WH(POPMALIMOHHLIX ~ CUCTEM, OBNMKaNWIMX MO CPOKY  WCMOSIHEHWS,
B MPOLIEHTax Ha pacyeTHyto Aaty Teypir;

LUMPUHA LIEHOBOTO KOpmaopa B JonsAxX Ans Kaxagoro 6aszoBoro aktuea (BA)
M KaXgoro  MpouM3BOAHOro  puvHaHcoBoro  MHCTpymeHTta  (Num),
yTBEPXAAEMbIV PUCK-NapameTp;

BEPXHSASA rpaHMLa guanas3oHa OLEHKM MPOLEHTHBIX PUCKOB NMPOM3BOLAHOIO
duHaHcoBoro nHctpymeHTa (NUM) Ha 6a3oBbin aktue (BA);

NMUMUT KOHUEHTpauuM AOns Npou3BOAHOTO (PMHAHCOBOFO WMHCTPYMEHTA,
©a30BbIM aKkTMBOM KOTOpOro siBnsieTcst nHaekc KASE;

NUMUT  KOHLIEHTpaLun
B uHaekc KASE;

i-ro  (PMHAHCOBOr0 WHCTPYMEHTa, BXOASALLEro

HWKHSAS rpaHuMLa Anana3oHa OLEHKU MPOLIEHTHBLIX PUCKOB NMPOW3BOOHOMO
dpuHaHcoBoro nHctpymeHTa (NUM) Ha 6as3oBein aktue (BA);

OTKINOHEHMEe OT LieHTpa pacyeTa PUCKOB AN HWXKHUX rpaHuL, LLeHOBOro
Kopuaopa MepBoro W/wnm BTOPOro YPOBHSI MPOW3BOAHOMO (OMHAHCOBOIO
WHCTPYMEHTA;
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LB_1(BA, Num)

LB_2(BA, Num)

MinM_IR ,

minP(BA)

MinS(BA)

MinSP(BA)

MRmin

MR, (BA)
MRy (BA)new
MRmin(BA)

Num

I:’clearT
PdiVT

Pext

PfUtT
PfUtT_1
PfUtT+1

Py, (BA, Num)

I:)Norm T(5A1 Num)

OTKINOHEHWEe OT LieHTpa pacyeTa PUCKOB ANA HKHEN rpaHuLbl LIeHOBOro
Kopuaopa NepBoro ypoBHS NPOMU3BOAHOMO (PUHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA;

OTKINOHEHMEe OT LieHTpa pacyeTa PUCKOB AN HWXKHEN rpaHulbl LIeHOBOro
Kopuaopa BTOPOro YPOBHSI NPOMU3BOAHOIO0 (PUHAHCOBOIO UHCTPYMEHTA;

MUHMManbHaA CTaBKa pOCTa/I'Ia,D,eHVIﬂ NPOLIEHTHOIo puUckKa npon3BoaHOro
d)VIHaHCOBOFO MHCTPYMEHTA;

MWHUManbHOE 3HayeHWe LeHbl Gas3oBOro akTea MPOWU3BOAHOTO
(PMHAHCOBOro MHCTPYMEHTA, Ha OCHOBE KOTOPOIA OnpeaenseTcs AnanasoH

CcueHapveB MO M3MEHEHMI0 LUeHbl MNpoM3BOgHOrO  (YUHaHCOBOrO
WHCTPYMEHTa B TOProBbln AeHb T;
MUHUManbHOEe  WM3MEHEHWe  LeHbl  MPOWM3BOAHOMO  (PUHaAHCOBOrO

WMHCTPYMEeHTa, onpedeneHHoe B COOTBETCTBMM CO  crieuudukaumen
NPOM3BOAHOrO PMHAHCOBOrO MHCTPYMEHTA Ha COOTBETCTBYIOLLIMI 6a30BbIN
aKTuB;

CTOMMOCTb MUHUMaNbHOrO U3MEHEHUS LieHbl MPOU3BOAHOIO OMHAHCOBOrO
WHCTPYMEHTa, onpegeneHHas B COOTBETCTBUM CO creuumdukaumen
NPoOn3BogHOMO0 PMHAHCOBOrO MHCTPYMEHTAa Ha COOTBETCTBYOLLNIN 6a30BLIN
aKTuB,;

MUHMMarbHas CTaBka HayanbHOW MapXuW MPOU3BOAHOr0 (OMHAHCOBOrO
WHCTPYMEHTA;

TEKYLMN MUHUMANbHBLIA OrpaHUYNTENbHBIN YPOBEHb CTaBKWU HayanbHON
Mapxu;

nepecynTaHHas MUHMMaribHas CTaBka HaydanbHOW MapXu MPOV3BOLHOIO
PMHAHCOBOro MHCTPYMEHTa Ha 6a30BLIN aKTUB;

MUHMMarbHas CTaBka HayanbHOW MapXW MNPOU3BOAHOr0 OMHAHCOBOrO
WHCTPYMEHTa Ha 6a30BbLIN aKTUB;

MoOpsiAKOBbI ~ HOMEpP  MPOM3BOAHONO  (PMHAHCOBOMO  MHCTPYMEHTA,
npuceamBaeTcs ANs NPOM3BOAHbLIX (DUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB Ha OAWH
6aso0BbIl aKTMB MO BO3pacTaHWO AaTbl MNOCMEdHEro TOProBOrO [HS
yKa3aHHbIM (PUHAHCOBLIM UHCTPYMEHTOM;

yucTasi pacyeTHasi LieHa 0a30BOro akTuBa Ha AaTy pacyeTa pacyeTHOW
LieHbl Npon3BoAHOro omHaHcoBoro aktmea (T);

npuBedeHHass Ha [OaTty onpegeneHus pacyeTHOM LeHbl NMPOM3BOOHOIO
dhrHaHcoBoro uHcTpymeHTa (T) CTOMMOCTb AVBWMOEHOOB;

pacyeTHas LeHa OMp)XeBOro ToBapa WU KPWUMTOBamoThl, SBSOLLAsACS
6asoBbiIM  aKTMBOM  MPOW3BOAHOIO  (PMHAHCOBOrO  MHCTPYMEHTA,
B Ka3aXCTaHCKNX TEHre;

pacyeTHasi LeHa MpOM3BOAHONO (PMHAHCOBOrO WMHCTPYMEHTa Ha Aarty,
onpeaeneHHas no utoram gHs T;

LieHa dobroyepca, Grivkanero no CPOKy UCMOMHEHNA K Ty, NONyYeHHas
C BHELLUHMX NCTOYHMKOB, AN KOTOPOrO CPOK UCMOMHEHNS MEHbLUE Ty ;

LeHa dobroyepca, Grivkanero nNo CPOKy UCMOMHEHNA K T,y,;,., NONyYeHHas
C BHELLHMX NCTOYHMKOB, ANl KOTOPOrO CPOK NCNOMHEHNA 6onbLue T, ;

pacyeTHas UeHa Npou3BOAHOrO0 gouHaHcoBoro mHcTpymeHTa (NUM) Ha
6asoBbivi akTuB (BA), onpegeneHHas no utoram gHA T;

pacyeTHaa LUeHa 0asoBoro akTtumea npon3BogHOIo (*)VIHaHCOBOFO
MHCTPYMEHTa, onpegerieHHaa no urtoram KJ'IVIpVIHFOBOVI ceccun,
npueegeHHas K pa3MepHOCTU pacquHon LieHbl npon3BogHOro

(*)VIHaHCOBOFO MHCTPYMEHTA;
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P:(BA)

PcH;,:(BA, Num)

PcH::(BA, Num, new)

PcL;(BA, Num)

PcL;:(BA, Num, new)

PH_1(BA, Num)
PH_2(BA, Num)
PL_1(BA, Num)
PL_2(BA, Num)
R;

RB(BA, Num)

RB_1(BA, Num)
RB_2(BA, Num)

RR(BA, Num)

RR(BA, Num, new)

SpotPrice

SwapCurr,. Moo

SwapCurr
P T/Texpir

T

Texpir

pacyeTHass uUeHa 6asoBoro akTMBa  (ObHOYEPCHOro
onpedeneHHasas Mo WUToraM  KIUPUHIOBOM  ceccuw,
K pa3aMepHOCTU ObHOYEPCHOIO KOHTPaKTa;

KOHTpPaKTa,
npueegeHHas

BEPXHAS rpaHuua LEeHOBOro Kopuaopa Mpou3BogHOro uHaHCOBOroO
nHctpymeHTa (NUM) Ha 6a3oBbin aktus (BA);

nepecynTaHHas BEPXHAS rpaHuua LEeHOBOro Kopwuaopa Npou3BOAHOrO
dmHaHcoBoro nHcTpymeHTa (NUM) Ha 6a3zoBbivi aktus (BA);

HWXKHAS rpaHMua LEeHOBOro kopwuaopa npousBogHoOro uHaHCoBOro
nHctpymeHTa (NUM) Ha 6a3oBbiit aktus (BA);

nepecynTaHHas HWXKHAS rpaHuua LEeHOBOro Kopugopa npousBOAHOrO
dmHaHcoBoro nHcTpymeHTa (NUM) Ha 6a3zoBbivi aktus (BA);

BEPXHASA rpaHMua AnanasoHa OLEHKM PbIHOYHBIX PUCKOB MEPBOro YPOBHS
npounssoaHoro guHaHcoBoro uHctpymeHTta (NUM) Ha 6a3oBbivi aktus (BA);

BEPXHSAS rpaHuua guana3oHa OLEHKU PbIHOYHBIX PUCKOB BTOPOro YPOBHS
npounssofHoro guHaHcoBoro uHctpymeHTta (NUM) Ha 6a3oBbin akTnB (BA);

HWXHASA rpaHuLa gMana3oHa OUEHKU PbIHOYHbIX PUCKOB MEPBOro YPOBHS
npomnssogHoro pmHaHcosoro nHetpymenTa (NUM) Ha BasoBbivi aktus (BA);

HWXHASA rpaHMua AvanasoHa OLEHKU PbIHOYHBIX PUCKOB BTOPOrO YPOBHSA
npomussogHoro puHaHcosoro nHctpymenTa (NUM) Ha BasoBbivi aktus (BA);

orpaHNyYnTENbHBIA KO3 (PUUMEHT, ONpPedeneHHbln B  COOTBETCTBUM

¢ MeTtoaukon pacyeTa MHAMKATOPOB YOHAOBOIO PbIHKA;

OTKIIOHEHME OT LieHTpa pacyeTa pPUCKOB AN BEPXHWUX FpaHuL, LLeHOBOro
Kkopuaopa MepBoro W/wnium BTOPOro YPOBHSI MPOWM3BOAHOMO (OMHAHCOBOIO
WHCTPYMEHTA.

OTKIOHEHME OT LieHTpa pacyeTa PUCKOB AN BEPXHEN rpaHuLbl LIEHOBOIO
Kopuaopa NepBoro YpoBHSI MPOM3BOAHOIO (PMHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA;

OTKIIOHEHME OT LieHTpa pacyeTa PUCKOB AN BEPXHEN rpaHuLbl LIEHOBOIO
Kopuaopa BTOPOro YPOBHSI MPOU3BOAHOIO (PUHAHCOBOIO MHCTPYMEHTA;

rpaHvLa guanasoHa PUCKOB OTKITOHEHWIA OT LiEeHTpa pacyeTa pUCKoB A4S
BEPXHEN W HWKHEN rpaHULbl LEHOBOrO Kopugopa MpPOM3BOAHOMO
dumHaHcoBoro MHcTpymeHta (NUM) Ha 6a3oBbi aktus (BA);

nepecymMTaHHas rpaHuMua [guana3oHa PUCKOB OTKIOHEHUA OT LeHTpa
pacyeTa pUCKOB AN BEPXHEM U HWDKHEWN rpaHuL, LEeHOBOro Kopuaopa
nNpom3BogHOro uHaHcoBoro nHctpymeHTta (NUM) Ha 6a30BbIn akTuBs,;

CTOMMOCTb 6a30BOro akTmMBa B AeHb T, onpegeneHHas B COOTBETCTBUM CO
cneundukalmen cooTBeTCTBYOLEro boyvepca;

pacdeTHas LeHa onepauMm C WHOCTpaHHOW BanioTon / onepaumm

BantoTHbIA CBOM B NPOLEHTax Ha pacyeTHyto Aaty Ty.o;

pacdeTHas LeHa onepauMmM C WHOCTpPaHHOW BantoTon / onepaumm

BantoTHbIN CBOM B NPOLIEHTAX Ha pacyeTHYI0 AaTy Ty

narta onpegeneHuss pacyeTHOW LieHbl
WHCTPYMEHTA;

npon3BogHOro  (p1HaAHCOBOro

farta UCNonHeHMs Npom3BogHOro MHAHCOBOIO NHCTPYMEHTAa,

AaTa ncnornHeHnsa dblodepca, Grkaiiiiero No CPOoKY UCMONHEHUS K Tyypir
MOMyYeHHash C BHELUHWX WCTOYHWMKOB, ANsi KOTOPOW CPOK MCMOMHEHUS
dblouepca MeHblLle T,y;,;
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MeTtoanka onpejesieHUs PUCK-NIapaMeTPOB (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB

Ty

Tfix—2

U_IR,,(BA, Num)

T(Num)

Aata ucnonHeHus dblodepca BrvKkanLIero No CPOKY UCMOMHEHNA K Tyypir,
nonyyYeHHasi C BHELUHWX WCTOYHWKOB, ANl KOTOPOW CPOK WCMOfHEeHus
btodepca 6onbLle Teypir;

AaTa CMonHeHna dblovepca Bnkaiiero No CPOKy UCMONHEHUS K Tyypir,
NONy4eHHas C BHELLHWX UCTOYHUKOB;

narta, CooTBeTCTByloLana AByM pa60‘-WIM AHAM 0O OaTbl CbI/IKcaLI,VIM peecTpa
aKUMOHEPOB A4 BbinnaTbl AMBNOEHOO0B;

TeKylwlad CTaBKa pUCKa pocCcTa MNpPOUEeHTHbIX CTaBOK MpPoOu3BOAHOIO
(*)VIHaHCOBOFO MHCTPYMEHTAa B NpoueHTax rogoBbIX.

KBaHTUI1b HOpPMalbHOro pacnpegeneHna COoOoTBETCTBYHOLLEero YpoOBHA
nosepud, ABn4dwoLuierocsa q.)pr.aMeHTaJ'leblM napameTpom
N yCTaHOBJ1€HHOIo Komutetom ans pblHKa OepuBaTnUBOB;

nokasaTenb BOMATWUNBbHOCTMU, PacCUMTaHHbIA B COOTBETCTBUM C rnaBoin 3
MeToauku onpegeneHns puck-napameTpoB (PUMHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB
U hyHOaMeHTamnbHbIMM NapaMeTpamu pbiHKa AePUBaTUBOB:

Ans pacyeTa CTaBoOK pocTa/najeHns PbIHOYHOMO PUCKa pacCcyUTLIBAETCS Ha
OCHOBE MAaKCUMaribHOr0 OTHOCUTENBHOrO OTKMOHEeHMs1 LeHbl 6a3oBoro
aKkTVBa MPOU3BOAHOIO (PMHAHCOBOIO WHCTPYMEHTa 3a WCTOPUYECKUI
nepvoa;

ANs pacyeTa CTaBOK pocTa/NnageHns NpoLeHTHOrO PUCKa paccymTbIBaeTCs
Ha OCHOBE:

Ons NPou3BOAHbIX (UHAHCOBLIX WHCTPYMEHTOB, 6a30BbiM  aKTUBOM
KOTOpbIX ABMsTCA akumm, ungekc KASE, makcumanbHoe abcorntoTHoe
OTKNoHeHne nHankatneHon Kb BantoTbl HOMMHanNa Ans Krto4eBbIX CPOKOB
NpPon3BOAHbIX (PUHAHCOBLIX MHCTPYMEHTOB;

Ons NPOu3BOAHbIX (UHAHCOBLIX WHCTPYMEHTOB, 6a30BbiM  aKTUBOM
KOTOpbIX SABMSIOTCS KYPCbl MHOCTPAHHLIX BanioT MO OTHOLLEHUIO K TeHre,
MakcumaribHoe abContoTHOE OTKMOHEHWe pacyeTHbIX LEeH onepauun
C MHOCTpaHHON BanoToM / onepaumii BantoTHbIA CBOM B NPOLEHTax Ha Ans
COOTBETCTBYIOLMX  KMOYEBbLIX CPOKOB  MPOU3BOAHbLIX  (PUHAHCOBbIX
WHCTPYMEHTOB;

nepuon BPeMEHW OT Tekyllel AaTbl A0 MocnegHero AHA obpalleHust
npon3BogHoOro omMHaHcoBoro MHCTpymeHTa (Num), BbipaXKeHHbIA B 40NAX
OT roja, pacCUMTbiBAeTCs KaK KOMMYECTBO KaneHZapHbIX OHen
B yKaszaHHOM nepuoae, geneHHoe Ha 365.
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	Статья 39. Расчет лимитов концентрации по иностранным валютам
	Статья 40. Определение верхней и нижней границ диапазона оценки рыночных рисков
	Статья 41. Расчет ставок процентного риска и ставок процентного риска при концентрации по иностранным валютам
	Статья 42. Расчет ставок процентного риска при концентрации по иностранным валютам
	Статья 43. Определение верхних и нижних границ диапазона оценки процентных рисков
	Статья 46. Ставки урегулирования дефолта, используемые при заключении сделок своп в целях переноса позиции по неисполненным обязательствам
	Статья 47. Определение цен балансирующих сделок на валютном рынке

	Глава 9. ЗАКЛЮЧИТЕЛЬНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ
	Статья 48. Актуализация положений настоящей Методики

	Т – торговый день Т;
	TRH – горизонт оценки рисков первого уровня;
	PT – расчетная цена / значение индикатора TONIA в торговый день (T);
	PT-1 – расчетная цена / значение индикатора TONIA в торговый день (T-1);
	– расчетная цена / значение индикатора TONIA в торговый день (T- TRH);
	∆PT – максимальное относительное отклонение цены / значения индикатора TONIA в торговый день (T) по сравнению с ценами / значением индикатора TONIA в предшествующие торговые дни за период TRH;
	∆,P-T-*. – максимальное абсолютное отклонение цены / значения индикатора TONIA в торговый день (T) по сравнению с ценами / значением индикатора TONIA в предшествующие торговые дни за период TRH.
	,НКД-T. – накопленный купонный доход облигации в дату (T), определенный в валюте номинала;
	,НКД-T+1. – накопленный купонный доход облигации в валюте номинала, рассчитанный по состоянию на следующий за днем определения расчетной цены облигации торговый день;
	,НКД-T-j. – накопленный купонный доход j-ой облигации, входящей в Корзину репо, в дату (T), определенный в казахстанских тенге;
	,НКД-Tk-j. – накопленный купонный доход j-ой облигации, входящей в Корзину репо, в дату (Tk), определенный в казахстанских тенге;
	,CashFlow-Т. – денежный поток по облигации в дату (T);
	,Carry-T. – приведенная стоимость денежного потока облигации в дату (T), включая купонные выплаты, амортизацию, выплаты основной суммы через t лет от даты расчета риск-параметров по данной ценной бумаге, определенная в валюте номинала;
	ceiling – функция округления вверх до целого значения;
	СоnсRmin – минимальная ставка концентрации по ценной бумагой;
	ConcRT – ставка концентрации ценной бумаги в торговый день (Т);
	,CONST-KZT. – процентная надбавка, устанавливаемая Комитетом;
	,CONST-USD. – процентная надбавка, устанавливаемая Комитетом;
	,Div-T-Curr. – величина дивидендов по акции в иностранной валюте;
	,Div-T-KZT. – величина дивидендов по акции в тенге, при этом для дивидендных выплат в валюте, отличной от тенге;
	floor – функция округления вниз до целого числа;
	,FaceVal-Curr. – номинальная стоимость облигации в валюте номинала;
	,FaceVal-T. – текущее значение номинала облигации в валюте номинирования;
	k – количество календарных дней между датой (Tk) и текущим торговым днем (T);
	Kconc – коэффициент концентрации, являющийся фундаментальным параметром, установленный Комитетом для фондового рынка;
	k_MRmin – минимальный пороговый уровень ставки начальной маржи ценной бумаги, установленный Комитетом, учитывающий условия, установленные соглашениями по оказанию услуг провайдера по сделкам с ценными бумагами, и/или информацию о существенном изменени...
	,H_IR-Тk. – ставка роста процентного риска ценной бумаги, рассчитанная для определенной даты расчетов (Тk) в торговый день (T);
	,H_IR_Bskt-Тk. – ставка роста процентного риска при концентрации ценной бумаги, рассчитанная для даты расчетов Тk в торговый день (T);
	,IR_p-Тk. – предварительное значение ставки процентного риска для определенной даты расчетов (Тk) в торговый день (Т);
	,IR_p-T-1-Тk. – предварительное значение ставки процентного риска в дату расчетов (Тk), определенное для торгового дня (T-1);
	LotSize – размер лота по финансовому инструменту в режимах основных торгов;
	Lconc – лимит концентрации по акции, выраженный в количестве ценных бумаг;
	,L_IR-Тk. – ставка падения процентного риска ценной бумаги, рассчитанная для определенной даты расчетов (Тk) в торговый день (T);
	,L_IR_Bskt-Тk. – ставка падения процентного риска при концентрации ценной бумаги, рассчитанная для даты расчетов Тk в торговый день (T);
	М – признак мониторинга заявок, утверждаемый риск-параметр ценной бумаги, определяемый и пересматриваемый Комитетом по мере необходимости;
	,MinM_IR-Tk. – минимальная ставка роста процентного риска ценной бумаги;
	,MinSec_IR-Tk. – минимальная ставка падения процентного риска ценной бумаги;
	Mrmin – минимальная ставка начальной маржи ценной бумаги;
	MRT – ставка начальной маржи ценной бумаги в торговый день (Т);
	MRT-1 – ставка начальной маржи ценной бумаги в торговый день (Т-1);
	N – количество календарных дней по операции репо овернайт, произведённых в день определения списка лиц, имеющих право на получение дивидендов по акциям;
	Ntrade – количество торговых дней в историческом периоде;
	,N-Tk. – количество сделок открытия операций репо с расчетами в казахстанских тенге с датой расчета (Тk) за торговый день, в который производится расчет;
	,NewH_IR-Тk. – новое значение ставки роста процентного риска по финансовому инструменту, рассчитанное для даты расчета Тk в торговый день (T);
	,NewL_IR-Тk. – новое значение ставки падения процентного риска по финансовому инструменту, рассчитанное для даты расчета Тk в торговый день (T);
	,NewPcH-Т/Tk. – новое значение верхней границы ценового коридора цены ценной бумаги, рассчитанное для торгового дня (T) по сделкам с датой расчетов Tk;
	,NewPcL-Т/Tk. – новое значение нижней границы ценового коридора ценной бумаги, рассчитанное для торгового дня (T) по сделкам с датой расчетов Tk;
	,NewRRcH-T(Curr)-Yk/Yi. – новое значение верхней границы коридора ставок репо с ценной бумагой для дат расчетов Тk/Тi в валюте расчетов;
	,NewRRcL-Тk/Тi-Curr. – новое значение нижней границы коридора ставок репо с ценной бумагой для дат расчетов Тk/Тi в валюте расчетов;
	New,RRH-Тk. – новое значение верхней границы диапазона оценки процентного риска первого уровня для даты расчетов Тk, рассчитанное в торговый день (T);
	,NewRRL-Тk. – новое значение нижней границы диапазона оценки процентного риска первого уровня для срока Yk, рассчитанное в торговый день (T);
	n_IR – период запрета на снижение ставок процентного риска и процентного риска при концентрации, утверждаемый риск-параметр ценной бумаги;
	,PcH-Т/Tk. – верхняя граница ценового коридора ценной бумаги в торговый день (Т), определенная для даты расчета (Tk), где k находится в диапазоне от 1 до (Ti–T);
	PcH_max – верхнее максимальное значение отклонений цен заявок в течение дня (устанавливается в долях), утверждаемый риск-параметр финансового инструмента;
	,PcL-Т/Tk. – нижняя граница ценового коридора ценной бумаги в торговый день (Т), определенная для даты расчета (Tk), где k находится в диапазоне от 1 до (Ti–T);
	PcL_max – нижнее максимальное значение отклонений цен заявок в течение дня (устанавливается в долях), утверждаемый риск-параметр финансового инструмента;
	,PH_1-T-New. – новое значение верхней границы диапазона оценки рыночных рисков первого уровня;
	PH_2T – верхняя граница диапазона оценки рыночных рисков второго уровня в торговый день (Т);
	,PH_2-T-New. – новое значение верхней границы диапазона оценки рыночных рисков второго уровня;
	PL_1T – нижняя граница диапазона оценки рыночных рисков первого уровня в торговый день (Т);
	PL_2T – нижняя граница диапазона оценки рыночных рисков второго уровня в торговый день (Т);
	,PL_2-T-New. – новое значение нижней границы диапазона оценки рыночных рисков второго уровня;
	,P-,sttlmnt-T.. – расчетная цена облигации в процентах от номинала, определенная в соответствии с Методикой оценки ценных бумаг;
	,P-T-j. – расчетная цена j-ой облигации, входящей в Корзину репо, в казахстанских тенге, установленная на дату (T);
	,P-Tk. – расчетная цена ценной бумаги, являющейся предметом операции репо, определенная на дату открытия операции репо (Tk);
	,RateBase-Curr. – базовый курс иностранной валюты;
	,,RateNB-Curr.-T. – официальный курс Национального Банка Республики Казахстан, установленный на следующий за днем определения расчетной цены облигации торговый день;
	,RRcH-Т/Tk. – верхняя граница коридора ставок репо для даты расчетов (Tk);
	,RRcL-Т/Tk. – нижняя граница коридора ставки репо по ценной бумаге для даты расчетов (Tk);
	R_KZT – базовая ставка Национального Банка Республики Казахстан, зафиксированная на время расчета риск-параметров в торговый день T;
	R_USD – однодневная ставка SOFR по доллару США по данным во внешних информационных источниках на время расчета риск-параметров в торговый день T;
	,RRcH-Тk/Тi-Curr. – верхняя граница коридора ставок репо с ценной бумагой дат расчетов Тk/Тi в валюте расчетов;
	,RRcH_Bskt-Тk/Тi-. – верхняя граница коридора ставок репо Корзины репо для дат расчетов Тk/Тi;
	,RRcL-Тk/Тi-Curr. – нижняя граница коридора ставок репо финансового инструмента для дат расчетов Тk/Тi в валюте расчетов;
	,RepoCls-Тi. – ставка последней операции "автоматического" репо с датой расчета (Тi) с расчетами в национальной валюте в торговый день (T);
	,RepoInd-Тi. – значение индикативной ставки репо с датой расчета (Тi), определенное;
	,RepoR-Тi. – расчетная ставка репо по ценной бумаге с датой расчета (Тi), определенная в торговый день (Т);
	,RepoR-Тi(KZT). – расчетная ставка репо (в % годовых) с ценной бумагой для даты расчетов Тi с расчетами в тенге;
	,RepoR-Тk(KZT). – расчетная ставка репо (в % годовых) с ценной бумагой для даты расчетов Тk с расчетами в тенге;
	,RepoR-Yk. – расчетная ставка репо по ценной бумаге для срока Yk=(Тk-Т);
	,RR-l_fi. – ставка риска рыночной ликвидности операций репо, утверждаемый риск-параметр для ценной бумаги;
	,RRH-Тk. – верхняя граница диапазона оценки процентного риска первого уровня для даты расчетов Тk, рассчитанная в торговый день (T);
	,RRH-Тk-j. – верхняя граница диапазона оценки процентного риска по j-ой облигации, входящей в Корзину репо, для даты расчетов Тk, рассчитанная в торговый день (T);
	,RRH_Bskt-Тk. – верхняя граница диапазона оценки процентного риска Корзины репо для даты расчетов Тk, рассчитанная в торговый день (T);
	,RRL-Тk. – нижняя граница диапазона оценки процентного риска первого уровня ценной бумаги для даты расчетов Тk, рассчитанная в торговый день (T);
	,SD_fm-KZT. – ставка урегулирования по тенге для фондового рынка;
	,SD_fm-USD. – ставка урегулирования дефолта по доллару США для фондового рынка;
	,SDL-sec. – нижний ограничительный уровень ставки урегулирования дефолта по ценной бумаге, являющийся утверждаемым риск-параметром;
	,SDH-sec. – утверждаемый риск-параметр, ограничивающий ставку урегулирования дефолта по финансовому инструменту сверху;
	,SDH_div-sec. – верхний уровень ставки урегулирования дефолта по финансовому инструменту при выплате дивидендов по акциям;
	Shift – коэффициент, определяющий размер сдвига границ, утверждаемый риск-параметр;
	,SwapCurr-Ti. – расчетная цена операций своп с иностранной валютой с датой расчетов Ti;
	Т0 – дата заключения сделки в режиме торгов с частичным обеспечением;
	Т – дата, для которой производится расчет риск-параметров;
	TCh – срок с последнего изменения предварительного значения ставки процентного риска;
	Tk – дата расчетов исполнения обязательств по сделке в режиме торгов с частичным обеспечением;
	Ti – максимальная дата расчетов исполнения обязательств по сделке в режиме торгов с частичным обеспечением;
	Tlikv – горизонт оценки рисков при концентрации, временной период, являющийся фундаментальным параметром, установленный Комитетом;
	TRH – горизонт оценки рисков, временной период, являющийся фундаментальным параметром, установленный Комитетом;
	Vdaily – среднедневной объем торгов по акции на биржевом рынке, выраженный в количестве ценных бумаг;
	Vsum – суммарный объем торгов по ценной бумаге на биржевом рынке, за установленный исторический период в количестве ценных бумаг;
	,V-j(Curr). – объем торгов по j-ой операции репо в иностранной валюте с ценной бумагой с датой расчета (Тi) в валюте в торговый день (Т);
	,V-j(KZT). – объем торгов по j-ой операции репо с расчетами в казахстанских тенге с датой расчета (Тk);
	,V-T(Curr,KZT). – объем торгов операциями репо с датой расчета (Тi) в иностранной валюте в торговый день (Т), пересчитанный в тенге по базовому курсу иностранной валюты
	,WRepoR-Тi. – средневзвешенная агрегированная ставка репо с ценной бумагой с датой расчета (Тi);
	,WRepoR-Тi(Curr,KZT). – приведенная в тенге средневзвешенная ставка репо в валюте VAL с датой расчета (Тi), определенная в торговый день (Т);
	x_IR – коэффициент отношения величины коридора ставок репо к величине диапазона оценки процентных рисков, утверждаемый риск-параметр;
	x_IR_Bskt – коэффициент отношения величины коридора ставок репо к величине диапазона оценки процентных рисков для Корзины репо, утверждаемый риск-параметр;
	σ – показатель волатильности, рассчитанный в соответствии с главой 3 Методики определения риск-параметров финансовых инструментов и фундаментальными параметрами фондового рынка:
	для расчета ставок роста/падения рыночного риска фондового рынка рассчитывается на основе максимального относительного отклонения цены ценной бумаги ∆PT за исторический период;
	для расчета ставок роста/падения процентного риска рассчитывается на основе максимального абсолютного отклонения ставки репо для ключевого срока (k) за исторический период. При этом выборка ∆PT* формируется по следующей формуле: ∆PT * = min T=0,…,TR...
	При расчете ставок роста отрицательное отклонение приравнивается предыдущему положительному значению соответствующего периода.
	При расчете ставок падения положительное отклонение приравнивается предыдущему отрицательному значению соответствующего периода отклонения;
	,σ-T-Тk. – волатильность расчетной ставки репо по ценной бумаге для определенной даты расчетов (Тk) в торговый день (Т);
	α – квантиль нормального распределения соответствующего уровня доверия, являющегося фундаментальным параметром и установленный Комитетом для фондового рынка.
	ACRP – индикативный показатель оценки среднего кредитного риска участника торгов операций валютный своп;
	ceiling  – функция округления вверх до целого значения;
	CentralRateCurr – центральный курс иностранной валюты CentralRateCurr;
	СоnсRmin – минимальная ставка концентрации по иностранной валюте;
	,ConcR-T. – ставка концентрации иностранной валюты в торговый день (Т);
	,ConcR-T-down. – ставки падения расчетного курса иностранной валюты второго уровня;
	,ConcR-T-up. – ставки роста расчетного курса иностранной валюты второго уровня;
	Curr – иностранная валюта: доллар США (USD) или евро (EUR) или российский рубль (RUB) или китайский юань (CNY);
	FwdRateTi/Tj – расчетный курс по иностранной валюте Curr1 в отношении валюты Curr2 для операций с иностранной валютой / операций валютный своп с датами расчетов Тi/Tj;
	,H_ConcIR-Тk. – ставка роста процентного риска при концентрации по иностранной валюте, рассчитанная для каждой даты расчетов (Тk) в торговый день (T);
	,H_IR-Тk. – ставка роста процентного риска иностранной валюты, рассчитанная для определенной даты расчетов (Тk) в торговый день (T);
	,IndRateCUR-T0/T2. – индикативная ставка операций c иностранной валютой с датой расчетов сделки открытия по операциям с иностранной валютой Т0 и ключевой датой расчетов Т2;
	IndRateCur,r-T1/T2. – индикативная ставка операций с иностранной валютой с датой расчетов сделки открытия по операциям с иностранной валютой Т1 и ключевой датой расчетов Т2;
	IndRateCur,r-T0/T2. – индикативная ставка операций с иностранной валютой с датой расчетов сделки открытия по операциям с иностранной валютой Т0 и ключевой датой расчетов Т2;
	IndRateCur,r-T0/T1. – индикативная ставка операций с иностранной валютой с датой расчетов сделки открытия по операциям с иностранной валютой Т0 и ключевой датой расчетов Т1;
	IndRateCur,r-T1/Tk. – индикативная ставка операций с иностранной валютой с датой расчетов сделки открытия по операциям с иностранной валютой Т1 и ключевой датой расчетов Тk;
	,IndRateUSD-T0/T1. – индикативная ставка операций c долларом США с датой расчетов сделки открытия по операциям с иностранной валютой Т0 и ключевой датой расчетов Т2;
	,IndRateUSD-T0/T2. – индикативная ставка операций c долларом США с датой расчетов сделки открытия по операциям с иностранной валютой Т0 и ключевой датой расчетов Т1;
	,IR_p-Тk. – предварительное значение ставки процентного риска для определенной даты расчетов (Тk) в торговый день (Т); (1)
	,IR_p-T-1-Тk. – предварительное значение ставки процентного риска в дату расчетов (Тk), определенное для торгового дня (T-1); (1)
	– лимит концентрации по иностранной валюте Curr, выраженный в количестве иностранной валюты;
	,L_ConcIR-Тk. – ставка падения процентного риска при концентрации по иностранной валюте, рассчитанная для каждой даты расчетов в торговый день (T);
	,L_IR-Тk. – ставка падения процентного риска иностранной валюты, рассчитанная для определенной даты расчетов (Тk) в торговый день (T);
	Kconc – коэффициент концентрации, определяющий максимальную долю объема в иностранной валюте Curr от среднедневного объема торгов этой иностранной валютой, которая может быть ликвидирована без значительного воздействия на курс иностранной валюты Curr ...
	k_MRmin – минимальный пороговый уровень ставки начальной маржи по иностранной валюте, установленный Комитетом, учитывающий условия, установленные соглашениями по оказанию услуг провайдера по сделкам с иностранными валютами, и/или информацию о существе...
	,MinH_IR-Tk. – минимальная ставка роста процентного риска по иностранной валюте;
	,MinL_IR-Tk. – минимальная ставка падения процентного риска по иностранной валюте;
	MRmin – минимальная ставка начальной маржи по иностранной валюте;
	,MR-T. – ставка начальной маржи иностранной валюты в торговый день (Т);
	,MR-T-up. – ставки роста расчетного курса иностранной валюты первого уровня;
	,MR-T-down. – ставки падения расчетного курса иностранной валюты первого уровня;
	,MR-𝑇-Curr1/Curr2. – ставка начальной маржи кросс-валютной пары в торговый день (Т);
	n_IR – период запрета на снижение ставок процентного риска и процентного риска при концентрации, утверждаемый риск-параметр иностранной валюты;
	,NewRcH-T. – новое значение верхней границы ценового коридора спот в торговый день (Т);
	,NewRcL-T. – новое значение нижней границы ценового коридора спот в торговый день (Т);
	,NewRH_1-T. – новое значение верхней границы диапазона оценки рыночных рисков первого уровня в торговый день (Т);
	,NewRL_1-T. – новое значение нижней границы диапазона оценки рыночных рисков первого уровня в торговый день (Т);
	Ntrade – количество торговых дней в историческом периоде; (1)
	Rate_CurrTi – расчетный курс иностранной валюты Curr для даты расчетов Тi;
	RH_1T – верхняя граница диапазона оценки рыночных рисков первого уровня в торговый день (Т);
	RH_2T – верхняя граница диапазона оценки рыночных рисков второго уровня в торговый день (Т);
	RL_1T – нижняя граница диапазона оценки рыночных рисков первого уровня в торговый день (Т);
	RL_2T – нижняя граница диапазона оценки рыночных рисков второго уровня в торговый день (Т);
	R_CNY – однодневная ставка CNH HIBOR по юаню, опубликованная во внешних информационных источниках ко времени расчета индикативных ставок операций с иностранной валютой;
	R_EUR – однодневная ставка ESTER по евро, опубликованная во внешних информационных источниках ко времени расчета индикативных ставок операций с иностранной валютой;
	R_RUB – однодневная ставка RUONIA по рублям, опубликованная во внешних информационных источниках ко времени расчета индикативных ставок операций с иностранной валютой;
	R_USD – однодневная ставка SOFR по доллару США, опубликованная во внешних информационных источниках ко времени расчета индикативных ставок операций с иностранной валютой;
	,RcH-T-1. – значение верхней границы ценового коридора спот в торговый день (Т-1);
	,RcL-T-1. – значение нижней границы ценового коридора спот в торговый день (Т-1);
	,RH_1-T-1. – значение верхней границы диапазона оценки рыночных рисков, определенное в торговый день (Т-1);
	,RL_1-T-1. – значение нижней границы диапазона оценки рыночных рисков, определенное в торговый день (Т-1);
	,RR-l_curr. – ставка риска рыночной ликвидности для операций c иностранной валютой /операций валютный своп по иностранной валюте Curr, утверждаемый риск-параметр;
	,RRH-Тk. – верхняя граница диапазона оценки процентного риска первого уровня для даты расчетов Тk, рассчитанная в текущий торговый день (T);
	,RRH_2-Тk. – верхняя граница диапазона оценки процентного риска второго уровня иностранной валюты для даты расчетов Тk, рассчитанная в торговый день (T);
	,RRL-Тk. – нижняя граница диапазона оценки процентного риска первого уровня иностранной валюты для даты расчетов Тk, рассчитанная в торговый день (T);
	,RRL_2-Тk. – нижняя граница диапазона оценки процентного риска второго уровня иностранной валюты для даты расчетов Тk, рассчитанная в торговый день (T);
	Shift – коэффициент, определяющий размер сдвига границ, утверждаемый риск-параметр; (1)
	Shift_,H_IR-Тj. – значение для даты расчетов Tj cтавок процентного риска роста после сдвига;
	,Shift_H_IR-Тj-Curr1. – ставка роста процентного риска иностранной валюты Curr1, рассчитанная для определенной даты расчетов (Тk) в торговый день (T) после сдвига;
	Shift_,L_IR-Тj. – значение для даты расчетов Tj cтавок процентного риска падения после сдвига;
	,Shift_L_IR-Тj-Curr1. – ставка падения процентного риска иностранной валюты Curr1, рассчитанная для определенной даты расчетов (Тk) в торговый день (T) после сдвига;
	SWAP-2D ,Curr. – индикатором доходности операций двухдневного валютного свопа Curr/KZT SWAP-2D (Curr), рассчитанным в соответствии Методикой расчета индикаторов за текущий торговый день;
	SwapCurrTi – расчетная цена операции с иностранной валютой / операции валютный своп c датой расчетов сделки закрытия Ti;
	SwapCur,r-T0/T1. – расчетная цена операций с иностранной валютой по инструменту CURRKZT_0_001;
	SwapCur,r-T0/T2. – расчетная цена операций с иностранной валютой по инструменту CURRKZT_0_002;
	,SwapCurr-T0/Tj. – расчетная цена операции с иностранной валютой / операции валютный своп в процентах на расчетную дату Tj;
	SwapCur,r-T1/T2. – расчетная цена операций с иностранной валютой по инструменту CURRKZT_1_001;
	Ti – дата расчетов сделки открытия по операциям с иностранной валютой / операциям валютный своп (T0 или Т1);
	Т0 – дата расчетов сделки закрытия операции с иностранной валютой / операции валютный своп Tk (далее – ключевая дата расчетов), соответствующая дате расчетов сделки закрытия операций с иностранной валютой / операций валютный своп со стандартизированны...
	TCh – срок с последнего изменения предварительного значения ставки процентного риска; (1)
	TRH – горизонт оценки рисков, временной период, являющийся фундаментальным параметром, установленный Комитетом; (1)
	Tlikv – горизонт оценки рисков при концентрации, временной период, являющийся фундаментальным параметром, установленный Комитетом; (1)
	– среднедневной объем торгов по иностранной валюте Curr, выраженный в количестве иностранной валюты;
	– суммарный объем торгов по иностранной валюте Curr;
	,Y_KZT-T2. – значение расчетной ставки доходности государственных ценных бумаг Республики Казахстан (далее – ГЦБ РК) для ключевого срока, соответствующего дате расчета индикатора доходности операций двухдневного валютного свопа Curr/KZT (,Y_KZT-T2.);
	,Y_Curr-T2. – значением расчетной ставки доходности ГЦБ иностранных государств для ключевого срока, соответствующего дате расчета индикатора доходности операций двухдневного валютного свопа Curr/KZT;
	,Y_KZT-Tk. – значением расчетной ставки доходности ГЦБ РК для ключевого срока, соответствующего дате расчета индикатора доходности операций двухдневного валютного свопа Curr/KZT;
	Y_CurrTk – индикативная расчетная ставка доходности иностранных ГЦБ в соответствующей валюте Curr для каждого ключевого срока Tk, определенная методом линейной интерполяции крайних значений ставок доходности иностранных ГЦБ, опубликованных на официаль...
	Zwa – спред доходности группы облигаций, в которую входят государственные ценные бумаги, эмитентом которых является Министерство финансов Республики Казахстан, к безрисковой кривой доходности облигаций в валюте номинала Curr, определяемый в соответств...
	α – квантиль нормального распределения соответствующего уровня доверия, являющегося фундаментальным параметром и установленного Комитетом для валютного рынка;
	σ – оцененная волатильность максимального относительного отклонения курса иностранной валюты за исторический период, рассчитанная в соответствии с главой 3 Методики определения риск-параметров финансовых инструментов и фундаментальными параметрами вал...
	,σ-T-Тk. – волатильность расчетных цен операций с иностранной валютой / операций валютный своп в процентах для определенной даты расчетов (Тk) в торговый день (Т).
	BoundsWdn(БА) – признак автоматического сдвига границы ценового коридора производного финансового инструмента на базовый актив, принимает значения "Y" и "N", по умолчанию указанный параметр принимает значение "Y";
	CentralRateCurr – центральный курс иностранной валюты CentralRateCurr; (1)
	,СоnсR-cur.,БА. – текущий минимальный ограничительный уровень ставки концентрации;
	СоnсRmin – минимальная ставка концентрации производного финансового инструмента;
	C,,P-fut.-T.(БА, Num) – центр расчета рисков производного финансового инструмента (Num) на базовый актив (БА), равная до сдвигов расчетной цене производного финансового инструмента (Num) на базовый актив (БА), определенной по итогам дня Т;
	C,,P-fut.-T.(БА, Num,new) – центр расчета рисков производного финансового инструмента (Num) на базовый актив (БА), равный до сдвигов расчетной цене производного финансового инструмента (Num) на базовый актив (БА), определенный по итогам дня Т;
	D_I,R-cur.(БА, Num) – текущая ставка риска падения процентных ставок производного финансового инструмента в процентах годовых;
	Div – размер дивидендов на дату фиксации реестра акционеров для выплаты дивидендов;
	F_Spread  – спред цены базового актива и цен фьючерсов, полученных с внешних информационных систем, ближайших по сроку исполнения, в процентах на расчетную дату ,T-expir.;
	,F-R.(БА, Num)  – ширина ценового коридора в долях для каждого базового актива (БА) и каждого производного финансового инструмента (Num), утверждаемый риск-параметр;
	H_IR,БА, Num. – верхняя граница диапазона оценки процентных рисков производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА);
	,L-,conc-KASE.. – лимит концентрации для производного финансового инструмента, базовым активом которого является индекс KASE;
	,L-,conc-i.. – лимит концентрации i-го финансового инструмента, входящего в индекс KASE;
	L_IR,БА, Num. – нижняя граница диапазона оценки процентных рисков производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА);
	LB(БА, Num) – отклонение от центра расчета рисков для нижних границ ценового коридора первого и/или второго уровня производного финансового инструмента;
	LB_1(БА, Num) – отклонение от центра расчета рисков для нижней границы ценового коридора первого уровня производного финансового инструмента;
	LB_2(БА, Num) – отклонение от центра расчета рисков для нижней границы ценового коридора второго уровня производного финансового инструмента;
	,MinM_IR-Tk. – минимальная ставка роста/падения процентного риска производного финансового инструмента;
	min,P-T.(БА) – минимальное значение цены базового актива производного финансового инструмента, на основе которой определяется диапазон сценариев по изменению цены производного финансового инструмента в торговый день Т;
	MinS(БА) – минимальное изменение цены производного финансового инструмента, определенное в соответствии со спецификацией производного финансового инструмента на соответствующий базовый актив;
	MinSP(БА) – стоимость минимального изменения цены производного финансового инструмента, определенная в соответствии со спецификацией производного финансового инструмента на соответствующий базовый актив;
	MRmin – минимальная ставка начальной маржи производного финансового инструмента;
	M,R-cur.,БА. – текущий минимальный ограничительный уровень ставки начальной маржи;
	,M,R-cur.,БА.-new. – пересчитанная минимальная ставка начальной маржи производного финансового инструмента на базовый актив;
	MRmin(БА) – минимальная ставка начальной маржи производного финансового инструмента на базовый актив;
	Num – порядковый номер производного финансового инструмента, присваивается для производных финансовых инструментов на один базовый актив по возрастанию даты последнего торгового дня указанным финансовым инструментом;
	,,P-clear.-T. – чистая расчетная цена базового актива на дату расчета расчетной цены производного финансового актива (Т);
	,P-di,v-T.. – приведенная на дату определения расчетной цены производного финансового инструмента (Т) стоимость дивидендов;
	PEXT – расчетная цена биржевого товара или криптовалюты, являющаяся базовым активом производного финансового инструмента, в казахстанских тенге;
	,P-fu,t-T.. – расчетная цена производного финансового инструмента на дату, определенная по итогам дня Т;
	,P-fu,t-T-1.. – цена фьючерса, ближайшего по сроку исполнения к ,𝑇-𝑒𝑥𝑝𝑖𝑟., полученная с внешних источников, для которого срок исполнения меньше ,𝑇-𝑒𝑥𝑝𝑖𝑟.;
	,P-fu,t-T+1.. – цена фьючерса, ближайшего по сроку исполнения к ,𝑇-𝑒𝑥𝑝𝑖𝑟., полученная с внешних источников, для которого срок исполнения больше ,𝑇-𝑒𝑥𝑝𝑖𝑟.;
	,P-fu,t-T..(БА, Num) – расчетная цена производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА), определенная по итогам дня Т;
	,,P-Norm.- T.(БА, Num) – расчетная цена базового актива производного финансового инструмента, определенная по итогам клиринговой сессии, приведенная к размерности расчетной цены производного финансового инструмента;
	,P-T.(БА) – расчетная цена базового актива фьючерсного контракта, определенная по итогам клиринговой сессии, приведенная к размерности фьючерсного контракта;
	Pc,H-fut.(БА, Num) – верхняя граница ценового коридора производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА);
	Pc,H-fut.(БА, Num, new) – пересчитанная верхняя граница ценового коридора производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА);
	Pc,L-fut.(БА, Num) – нижняя граница ценового коридора производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА);
	Pc,L-fut.(БА, Num, new) – пересчитанная нижняя граница ценового коридора производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА);
	PH_1(БА, Num) – верхняя граница диапазона оценки рыночных рисков первого уровня производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА);
	PH_2(БА, Num) – верхняя граница диапазона оценки рыночных рисков второго уровня производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА);
	PL_1(БА, Num) – нижняя граница диапазона оценки рыночных рисков первого уровня производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА);
	PL_2(БА, Num)  – нижняя граница диапазона оценки рыночных рисков второго уровня производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА);
	,R-i. – ограничительный коэффициент, определенный в соответствии с Методикой расчета индикаторов фондового рынка;
	RB(БА, Num) – отклонение от центра расчета рисков для верхних границ ценового коридора первого и/или второго уровня производного финансового инструмента.
	RB_1(БА, Num) – отклонение от центра расчета рисков для верхней границы ценового коридора первого уровня производного финансового инструмента;
	RB_2(БА, Num) – отклонение от центра расчета рисков для верхней границы ценового коридора второго уровня производного финансового инструмента;
	RR(БА, Num) – граница диапазона рисков отклонений от центра расчета рисков для верхней и нижней границы ценового коридора производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив (БА);
	RR(БА, Num, new)  – пересчитанная граница диапазона рисков отклонений от центра расчета рисков для верхней и нижней границ ценового коридора производного финансового инструмента (NUM) на базовый актив;
	SpotPrice – стоимость базового актива в день Т, определенная в соответствии со спецификацией соответствующего фьючерса;
	,SwapCurr-T/,T-fix-2.. – расчетная цена операции с иностранной валютой / операции валютный своп в процентах на расчетную дату ,T-fix-2.;
	,SwapCurr-T/,T-expir.. – расчетная цена операции с иностранной валютой / операции валютный своп в процентах на расчетную дату ,T-expir.;
	Т – дата определения расчетной цены производного финансового инструмента;
	,T-expir. – дата исполнения производного финансового инструмента;
	,T-−. – дата исполнения фьючерса, ближайшего по сроку исполнения к ,𝑇-𝑒𝑥𝑝𝑖𝑟., полученная с внешних источников, для которой срок исполнения фьючерса меньше ,𝑇-𝑒𝑥𝑝𝑖𝑟.;
	,T-+. – дата исполнения фьючерса ближайшего по сроку исполнения к ,𝑇-𝑒𝑥𝑝𝑖𝑟., полученная с внешних источников, для которой срок исполнения фьючерса больше ,𝑇-𝑒𝑥𝑝𝑖𝑟.;
	,T-𝑛. – дата исполнения фьючерса ближайшего по сроку исполнения к ,𝑇-𝑒𝑥𝑝𝑖𝑟., полученная с внешних источников;
	,T-fix-2. – дата, соответствующая двум рабочим дням до даты фиксации реестра акционеров для выплаты дивидендов;
	U_I,R-cur.(БА, Num) – текущая ставка риска роста процентных ставок производного финансового инструмента в процентах годовых.
	α – квантиль нормального распределения соответствующего уровня доверия, являющегося фундаментальным параметром и установленного Комитетом для рынка деривативов;
	σ – показатель волатильности, рассчитанный в соответствии с главой 3 Методики определения риск-параметров финансовых инструментов и фундаментальными параметрами рынка деривативов:
	для расчета ставок роста/падения рыночного риска рассчитывается на основе максимального относительного отклонения цены базового актива производного финансового инструмента за исторический период;
	для расчета ставок роста/падения процентного риска рассчитывается на основе:
	для производных финансовых инструментов, базовым активом которых являются акции, индекс KASE, максимальное абсолютное отклонение индикативной КБД валюты номинала для ключевых сроков производных финансовых инструментов;
	для производных финансовых инструментов, базовым активом которых являются курсы иностранных валют по отношению к тенге, максимальное абсолютное отклонение расчетных цен операций с иностранной валютой / операций валютный своп в процентах на для соотв...
	τ(Num) – период времени от текущей даты до последнего дня обращения производного финансового инструмента (Num), выраженный в долях от года, рассчитывается как количество календарных дней в указанном периоде, деленное на 365.

